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@ ARGENTINA

Situacién macroeconémica

El contexto recesivo mundial, sumado a algunos aspectos internos, hacen que las
perspectivas para la economia del vecino pais sean negativas, al menos desde la perspectiva
de las agencias calificadoras de riesgo y de varios organismos multilaterales. Entre los temas
preocupantes en los que hacen énfasis los analistas internacionales, figuran la creciente fuga
de capitales, el conflicto entre el Gobierno y las entidades agropecuarias, y la creciente
demanda de dolares motivada por la desconfianza en la moneda local, lo cual ha obligado al
Gobierno a realizar fuertes intervenciones en el mercado de cambios para sostener la
cotizacion.
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Intercambio Comercial Argentino?

En marzo 2009, la Balanza Comercial fue superavitaria en U$S 1.307 millones,
registrando un incremento del 58% con respecto a marzo del afio anterior. Mientras
las exportaciones totalizaron U$S 4.192 millones, registrando una disminucién del
16% con respecto a igual mes del afio anterior, las importaciones se redujeron
31% en el mismo periodo, alcanzando U$S 2.885 millones.

El menor valor de las importaciones se explica por una reduccion del 25% en las
cantidades importadas, que fue acompafiada por una baja de los precios del 8%.
Las mayores caidas se dieron en las importaciones de Bienes intermedios, Bienes
de capital y Piezas y accesorios para Bienes de capital.

El MERCOSUR, principal socio comercial, recibié 25% del total de las exportaciones
argentinas y vendid a ese pais 38% de sus compras al exterior.

En el primer trimestre del afio, la Balanza Comercial fue superavitaria en U$S 3.556
millones. Las exportaciones totalizaron U$S 11.863 millones, registrando una
disminucién del 26% con respecto a igual periodo del ano anterior, en tanto las
importaciones cayeron el 35% en el mismo periodo, alcanzando U$S 8.307
millones.

! Ver Anexos
2 Informacién del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos de Argentina
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Balanza Comercial de Argentina con el Mundo®

Millones de U$S corrientes| 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 E“Z%'(';;ar
Exportaciones 34.575 40.387| 46.546| 55.780| 70.588 11.863
Importaciones 22.445 28.687| 34.154| 44.707| 57.413 8.307
Saldo 12.130 11.700 12.393| 11.072 13.175 3.556
Intercambio Comercial 57.020 69.074| 80.700|100.487| 128.001 20.170

Estructura de las exportaciones en el primer trimestre

Las Manufacturas de origen agropecuario y las Manufacturas de origen industrial
fueron los rubros de mayor participaciéon en las exportaciones argentinas, con el

39% vy el 31% del total, respectivamente

Primer trimestre

Rubros 2008 2009

Productos primarios 24% 18%
Manufacturas de origen agropecuario 33% 39%
Manufacturas de origen industrial 29% 31%
Combustibles y energia 14% 12%
Total 100% 100%

Principales Productos de Exportacion de Argentina - Primer Trimestre 2009 - en

millones de U$S corrientes

Productos 1/2009
Harina y "pellets" de la extraccion de aceite de soja 1.659
Aceite de soja, en bruto incluso desgomado 826
Trigo duro, excluido para siembra 522
Aceites crudos de petréleo 438
Gas de petréleo y demas hidrocarburos gaseosos 394
Porotos de soja, excluido para siembra 292
Vehiculos automoviles para el transporte de personas 279
Tubos vy perfiles huecos sin costura de hierro o acero 276
Maiz, excluido para siembra, en grano 260
Vehiculos automoviles para el transporte de mercancias 251
Peras 187
Oro para uso no monetario 173
Aceite de girasol, en bruto 168
Carne bovina deshuesada, refrigerada 165
Carne bovina deshuesada, congelada 152
Naftas 139
Vinos 119
Biodiesel 114
Cueros y pieles bovinos o equinos curtidos o "crust" 93
Fuel oil 81
Sub total 6.588
Resto 5.275
Total 11.863

3 Elaborado por Uruguay XXI en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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Estructura de las importaciones en el primer trimestre*

En el primer trimestre del afio, los Bienes intermedios representaron 36% de las
importaciones argentinas, mientras que los Bienes de capital le siguieron en

importancia, con 23% del total.

Primer trimestre

Usos 2008 2009
Bienes de capital 25% 23%
Bienes intermedios 36% 36%
Combustibles y lubricantes 3% 4%
Piezas y accesorios para bienes de capital 17% 18%
Bienes de consumo 11% 14%
Vehiculos automotores de pasajeros 7% 6%
Total 100% 100%

Principales Productos de Importacion de Argentina — Primer Trimestre 2009 -en

millones de U$S

Producto 2009
Coches De Turismo Capacidad 6 Personas 322
Teléfonos D/Telefonia Celular, Exc. Por Satélite, Portatiles 167
Grupos Electrégenos Y Convertidores, Los Demas 125
Aceites Combustibles- Gasoleo (Gas Qil) 92
Tubos Soldados Long Arco Sum 406,4Mm(+) Di Hier Acero Uso Ol 82
Jeep Y Similares Chispa Superior 1000 A 1500 Cc 4X4 79
Energia Eléctrica 71
Turbinas Gas Partes 65
Barcos Pesca 55
Calderas Vapor Acuotubular Produccion 45(+) Toneladas Vapor 54
Compuestos érgano—Mercuricos, Silicicos, Fosfor 52
Gas Natural Gaseoso 49
Acido Fosfonometiliminodiacetico; Acido Trimetilfosfonico 46
Partes Y Acce. De Vehic. Autom.,87.01 A 87.05, Los Demas 42
Furgones Diesel (Semi) Peso Con Carga 5T O Mas A 20T O Menos 41
Chapas De Espesor Sup.O Igual A 4.75Mm 39
Partes Y Accesorios De Automoviles Pda. 87.01 A 87.05 35
Maquinas Y Aparatos Mecanicos, Los Demas 35
Estaciones Base De Telefonia Celular 35
Mag. Automaticas P/ Tratamiento Las Demas 34
Sub total 1.520
Resto 6.787
Total 8.307

4 Elaborado por Uruguay XXI en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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Principales socios comerciales en el primer trimestre®

En el primer trimestre de 2009, los principales destinos de las exportaciones
argentinas, en orden decreciente de acuerdo al valor absoluto, fueron: Brasil, Chile,
Estados Unidos, China y Paises Bajos. Los principales paises de origen de las
importaciones en el periodo fueron Brasil, Estados Unidos, China, Alemania y

Paraguay.

Exportaciones segun destino

Primer trimestre

Destinos 2008 2009
MERCOSUR 25% 21%
Brasil 21% 17%
Uruguay 3% 3%
Paraguay 1% 1%
Chile 7% 10%
Resto de ALADI 6% 7%
NAFTA 11% 10%
UE 20% 19%
Corea Rep;Japon; China e India 10% 14%
Medio Oriente 4% 4%
Resto 17% 15%
Total 100% 100%
Importaciones segun origen

Primer trimestre

Origenes 2008 2009
MERCOSUR 37% 34%
Brasil 33% 29%
Uruguay 1% 1%
Paraguay 3% 4%
Chile 2% 2%
Resto de ALADI 1% 2%
NAFTA 17% 17%
UE 17% 18%
Corea Rep,Japon; China e India 18% 23%
Resto 7% 6%
Total 100% 100%

5 Elaborado por Uruguay XXI en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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El Sector de los Servicios®

El superdvit comercial de los Servicios en el cuarto trimestre 2008, se estima en
U$S 55 millones, similar al observado en igual periodo del afio anterior. Mientras
los ingresos se incrementaron en U$S 127 millones, impulsados basicamente por
“Otros servicios empresariales” y “Servicios de informatica”, los egresos crecieron
en U$S 130 millones, debido fundamentalmente a la cuenta “Transportes”.

Estimacién de la Balanza de servicios argentina, en millones de délares

2007 2008
Exportaciones de servicios 10.341 12.019
Importaciones de servicios 10.841 12.945
Saldo de la Balanza de Servicios 500 926

Resumen y conclusiones

Exportaciones en el primer trimestre de 2009 respecto a igual periodo de 2008

El total exportado cae 26%

Caen 31% las ventas con destino Brasil

Caen poco mas de 30% las ventas con destino Uruguay
Caen 20% las ventas a USA

Crecen 14% las ventas a Chile

Crecen, hasta casi duplicarse, las ventas con destino a China

El principal capitulo de exportaciéon de Argentina corresponde a la partida 2304
(“Tortas y demas residuos de la extraccién del aceite de soja”). Argentina exportd
en el ler trimestre del afio 2008 la suma de U$S 1.617 millones, frente a U$S
1.324 millones exportados el ler trimestre del corriente afio.

La partida 1001, correspondiente al “Trigo”, tuvo un descenso muy significativo
(64%) en el primer trimestre del 2009 con relacién al del 2008, pasando de
exportarse U$S 1528 millones a U$S 541 millones.

Importaciones en el primer trimestre de 2009 respecto al de 2008

El total importado cae 35%

Caen 45% las importaciones desde Brasil
Caen 33% las importaciones desde China
Caen 17% las provenientes de USA

Caen 12% las importaciones desde Uruguay

En materia de productos, son los “Vehiculos” y “Autopartes” los de mayor caida,
seguidos de los “Celulares”. La caida en la demanda de este tipo de Bienes suele
ser de mayor proporcion en relacién a otros, como los alimentos, cuando se
produce una disminucion relativa de los ingresos de los consumidores (medida por
la elasticidad ingreso). A medida que disminuye el ingreso, se dejan de comprar
primero aquellos bienes que de acuerdo a su elasticidad ingreso pueden ser
calificados como “bienes superiores”.

% Elaborado por Uruguay XXI en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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Producto % incid 2009 % var 2009/2008

8703 Automoviles 4,8% -50%
8517 Celulares 2,7% -27%
8708 Autopartes 1,9% -41%

Intercambio Comercial Uruguay — Argentina’

El saldo de la balanza comercial con Argentina en el primer cuatrimestre del afo
2009, arrojo un saldo negativo para Uruguay de U$S 238 millones.

Las exportaciones uruguayas bajaron 30% con respecto a igual periodo del 2008,
mientras que las importaciones desde Argentina cayeron 12,8% en el mismo lapso.

Balanza Comercial Uruguay - Argentina

U$S millones 2004 | 2005 2006 2007 2008 |Ene-Abr 2009
Exportaciones 224 257 301 385 509 115
Importaciones 629 783 887 1.016 1.430 353

Saldo -405 -526 -587 -631 -921 -238
Intercambio Comercial 853 1.040 1.188 1.402 1.939 468

Principales Productos exportados por Uruguay hacia Argentina
Primer Cuatrimestre 2008/2009 - en miles de U$S

Cap. Descripcidon I/2008 | 1I/2009 Var %
87 | Vehiculos Automdviles, Sus Partes y Accesorios 35.581 20.314 -42,9%
39 | Plasticos y Sus Manufacturas 14.136 11.103 -21,5%
48 | Papel y Cartdn, Manufacturas 9.294 9.497 2,2%
27 | Combustibles Minerales, Materias Bituminosas 18.582 6.980 -62,4%
62 | Prendas y Complementos De Vestir, 6.153 6.961 13,1%
34 |Jabodn, Prod. de Limpieza, Velas 4.475 5.908 32,0%
94 | Muebles, Aparatos De Alumbrado, Letreros 7.013 4.737 -32,5%
63 | Los Demas Articulos Textiles Confeccionados 3.896 4.063 4,3%
85 | Maquinas, Aparatos De Grabacidon Imagen Y Sonido 5.493 4.053 -26,2%
15 | Grasas Y Aceites Animales O Vegetales 4.465 3.734 -16,4%

Sub Total 10 Principales Capitulos 109.089 | 77.350 -29,1%
Total 164.274 | 115.022 | -30,0%

7 Elaborado por Uruguay XXI en base a datos de la Direccién Nacional de Aduanas
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Principales Productos importados por Uruguay desde Argentina
Primer Cuatrimestre 2008/2009 - en miles de U$S

Cap. Descripcion I/2008 | I/2009 | Var %
39 | Plasticos Y Sus Manufacturas 41.114 34.808 | -15,3%
23 | Residuos Y Desperdicios De Industrias Alimenticias 23.150 27.153 17,3%
84 | Maquinas Y Artefactos Mecanicos 26.465 21.710 -18,0%
87 | Vehiculos Automoviles, sus Partes y Accesorios 21.911 20.437 -6,7%
38 | Productos Diversos De La Industria Quimica 34.510 18.337 -46,9%
10 | Cereales 7.018 13.407 91,0%
34 |Jabdn, Prod. De Limpieza, Velas 11.475 12.626 10,0%
48 | Papel y Cartén, Manufacturas 12.369 12.176 -1,6%
85 | Aparatos De Grabacién Imagen Y Sonido 7.953 11.529 45,0%
27 | Combustibles Minerales 15.447 11.015 -28,7%

Sub Total 10 Principales Capitulos 201.411 | 183.199 | -9,0%
Total 401.967 | 353.383 | -12,1%

Datos en Miles de U$S
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Evolucion de la Relacién del Tipo de Cambio Real Uruguay - Argentina®
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Anexos

Informe “Doing Business” del Banco Mundial®

ARGENTINA URUGUAY
Rankins | Rankied | Ratking | Rankins
Hacer negocios 113 102 109 113
Apertura de un negocio 135 117 120 155
Manejo de permisos de construccién 167 165 139 137
Contrato de trabajadores 130 135 79 79
Registro de propiedades 95 87 149 145
Obtencion de crédito 59 51 43 40
Proteccién de los inversores 104 101 88 84
Pago de impuestos 134 146 167 165
Comercio transfronterizo 106 115 127 129
Cumplimiento de contratos 45 45 99 98
Cierre de una empresa 83 68 44 40

? Presenta la clasificacion global de la “Facilidad de hacer negocios” entre 184 economias
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