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RESUMEN EJECUTIVO  

• En marzo de 2026, las solicitudes de exportación, incluidas las zonas francas, 

alcanzaron US$ 1.127 millones y marcaron un aumento interanual de 7%. Las 

exportaciones de este mes estuvieron impulsadas principalmente por las ventas de 

carne bovina, celulosa, productos lácteos y concentrados de bebidas. 

 

• En el acumulado del año 2026, con la culminación del primer trimestre, las 

exportaciones de bienes, incluidas las zonas francas, totalizaron US$ 3.158 millones, 

con un incremento interanual de 9%. 

 
Exportaciones uruguayas de bienes 1  

Millones de dólares y variación mensual  interanual  (%)  

Territorio mar-25 mar-26 Var (%) 

Aduanas 640 758 18% 

Zonas Francas (*) 418 369 -12% 

Total 1.058 1.127 7% 

 
   

Territorio Ene - Mar 25 Ene - Mar 26 Var (%) 

Aduanas 1.962 2.217 13% 

Zonas Francas (*) 932 941 1% 

Total 2.894 3.158 9% 

(*) Incluye exportaciones de celulosa, concentrados de bebidas, productos farmacéuticos 
y granos de Nueva Palmira (cebada, colza, soja y trigo). 

 

• Tema del mes: proyección de exportaciones para el año 2026. 

 

 
1 Este informe se elaboró con cifras proporcionadas por Aduanas, SIGES Nueva Palmira, Montes del Plata y UPM. Las 

cifras publicadas pueden diferir con las elaboradas por otros organismos debido a las diferentes metodologías de 

trabajo. Además, todas las cifras de este informe están sujetas a variaciones y correcciones de valor que puedan 

realizarse en los documentos aduaneros después de su publicación. Nota metodológica: a partir de mayo de 2024, 

las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones se computan en 

el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envíos hacia las zonas francas).  
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SUBEN LAS 
EXPORTACIONES EN 
MARZO DE 2026 

En marzo de 2026, las solicitudes de 

exportación totalizaron US$ 1.127 millones, 

lo que representó un incremento de 7% en 

comparación con el mismo mes de 2025. De 

esta manera, la tendencia al alza registrada 

en enero y febrero continúa y logra un 

balance positivo en el primer trimestre del 

año. 

Gráf ico N°1  
Exportaciones   

En mil lones US$ 

Fuente: Uruguay XXI con base en datos de 
Dirección Nacional de Aduanas (DNA), Montes 

del Plata y Sistema Nueva Palmira. 

En el acumulado de enero-marzo, las 

solicitudes de exportación aumentaron 9% 

en comparación con el año anterior. La 

carne bovina, que alcanzó los US$ 682 

millones en el trimestre y tuvo un 

crecimiento interanual de 22%, se consolidó 

como el producto más exportado. La 

celulosa se mantuvo en segundo lugar con 

US$ 524 millones. El top cinco los 

complementaron los concentrados de 

bebidas, productos lácteos y trigo. 

Cuadro N°1  
Exportaciones uruguayas de bienes- 

Principales productos  
Millones US$ y Var .  % interanual  

Productos Mar-25 Mar-26 Var % 

Carne bovina 199 232 16% 

Celulosa 288 203 -29% 

Productos lácteos 63 76 21% 

Concentrado  
de bebidas 

80 75 -6% 

Trigo 56 59 6% 

Colza y carinata 10 58 506% 

Madera y 
productos de 

madera 
39 52 34% 

Vehículos 36 44 21% 

Subproductos 
cárnicos 

40 41 2% 

Productos 
farmacéuticos 

27 27 1% 

Fuente: Uruguay XXI con base en datos de DNA, 
Montes del Plata y Sistema Nueva Palmira. La 

incidencia de cada producto en las exportaciones 
acumuladas se encuentra disponible en el ANEXO. 

DETALLE POR PRODUCTO 

La carne bovina fue el principal producto 

de exportación en marzo, con una 

participación de 21% y un total de US$ 232 

millones, un aumento interanual del 16% con 

respecto al mismo mes del año pasado. En 

términos de volumen, se colocaron 29 mil 

toneladas en el exterior, lo cual implicó una 

disminución de 4% respecto al año anterior, 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/centro-informacion/articulo/anexo-marzo-2026/
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que fue compensada por un aumento en los 

precios de 21% respecto a marzo 2025. Al 

igual que fuera mencionado en reportes 

anteriores, este fuerte aumento en el precio 

promedio de exportación para Uruguay se 

enmarcó en un contexto de suba 

generalizada de los precios en los 

principales mercados compradores, China y 

Estados Unidos, que en conjunto 

representaron 67% del total de las 

exportaciones de carne bovina. En 

particular, el mercado norteamericano se ve 

afectado por un déficit estructural de la 

carne para industria, lo que ha impulsado su 

demanda externa.    

Estados Unidos se mantuvo como el 

principal destino de la carne bovina, con 

una participación de 36% sobre el total del 

valor exportado. Las colocaciones a este 

destino ascendieron a US$ 83 millones, 

mostrando un aumento de 3% en términos 

interanuales, explicado por un incremento 

de los precios (18%) que permitió 

contrarrestar la caída del volumen (-13%). 

Por su parte, China ocupó el segundo lugar, 

con 31% del total exportado, totalizando 

US$ 72 millones (aumento interanual de 

59%). El comportamiento fue distinto en 

este mercado, ya que el aumento respondió 

tanto a mayores volúmenes exportados 

(21%) como a un incremento de precios 

(32%). La Unión Europea fue el tercer 

destino en importancia, con un total de US$ 

34 millones (15% del total). Otros destinos 

relevantes fueron Israel, con US$ 12 

millones, y Japón, con US$ 5 millones. 

Gráf ico N°2 
Principales productos por destino  

 

 
Porcentaje del total exportado por producto. Fuente: Uruguay XXI con base en datos de DNA, 

Montes del Plata y Sistema Nueva Palmira. 

 

 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
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La celulosa fue el segundo producto de 

mayor valor exportado en marzo, con 

ventas que alcanzaron los US$ 203 millones 

(18% del total), registrando una caída 

interanual del 29%. La Unión Europea se 

estableció como el principal destino de 

exportación de la celulosa representando 

38% del total, con colocaciones por US$ 61 

millones y un crecimiento interanual del 8%. 

China se ubicó en segundo lugar, con envíos 

por US$ 43 millones (21% del total). Las 

exportaciones hacia el país asiático 

disminuyeron de manera significativa, cerca 

de 70% respecto a marzo del año pasado. 

El tercer mayor destino fue Estados Unidos, 

con exportaciones por US$ 28 millones 

(14% del total) y una caída interanual de 

36%. Por otra parte, se registraron 

aumentos significativos en las 

exportaciones hacia Turquía y Corea del Sur 

que permitieron compensar parcialmente 

las caídas mencionadas. Las exportaciones 

hacia Turquía aumentaron 182%, 

alcanzando los US$ 22 millones y explicaron 

11% del total, mientras que las colocaciones 

hacia Corea subieron 152%, llegando a US$ 

14 millones y fueron 7% del total. 

Las exportaciones de productos lácteos 

totalizaron US$ 76 millones en marzo, 

ubicándose como el tercer producto más 

exportado del mes, con una participación 

de 7% sobre el total. El 64% de las 

colocaciones se concentraron en dos 

destinos: Argelia y Brasil. El país africano se 

mantuvo como el principal destino con 

colocaciones por US$ 26 millones (33% del 

total), mientras que Brasil ocupó el segundo 

lugar con envíos por US$ 24 millones (31% 

del total). El principal producto exportado 

dentro del rubro fue la leche en polvo 

entera, con ventas por US$ 61 millones, lo 

que representó el 79% del valor total 

exportado en este sector. 

Las exportaciones de concentrado de 

bebidas se ubicaron en cuarto lugar en 

marzo con una participación de 7% en las 

exportaciones totales de bienes, 

totalizando US$ 75 millones. Esto 

representó una caída interanual del 6%. 

México se mantuvo como el principal 

destino, a pesar de registrar una caída de 

26% respecto al año anterior. Las 

exportaciones hacia este destino 

alcanzaron US$ 16 millones, representando 

el 21% del total exportado. En segundo 

lugar, se ubicó Guatemala con US$ 14 

millones (18% del total), mostrando un 

notable crecimiento de 63% interanual. A su 

vez, Brasil también registró un fuerte 

crecimiento respecto a marzo del año 

anterior (35%) y se posicionó como el 

tercer destino, con colocaciones por US$ 

9,5 millones. Honduras y Colombia fueron 

otros destinos relevantes (8% y 6% del total, 

respectivamente). 

Las exportaciones de trigo llegaron a US$ 

59 millones en marzo de 2026, con un 

volumen de 286 mil toneladas exportadas. 

Esto representó un aumento de 6% en valor, 

respecto a marzo de 2025, principalmente 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
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por un aumento en términos de volumen del 

16%, a pesar de una caída del precio 

promedio de 9%. Únicamente se realizaron 

envíos a tres países: Corea del Sur, Brasil y 

Chile. Corea del Sur apareció como un 

importante nuevo mercado con envíos por 

US$ 40 millones y 192 mil toneladas, 

posicionándose como el principal destino 

(67% del total). Brasil se ubicó en segundo 

lugar, con colocaciones por US$ 12 millones 

y 57 mil toneladas. Los envíos a este destino 

registraron una marcada disminución 

interanual (73%), principalmente por los 

menores volúmenes exportados (70% 

menos que en marzo 2025). En tercer lugar 

ingresó Chile con exportaciones por US$ 8 

millones y 38 mil toneladas. Por otra parte, 

cabe notar la ausencia de Arabia Saudita 

que había sido un mercado relevante en 

marzo de 2025. 

Las exportaciones de colza y carinata 

alcanzaron US$ 58 millones y 103 mil 

toneladas, registrando un gran crecimiento 

al multiplicar por seis su valor exportado 

respecto a marzo de 2025. Este crecimiento 

se debió principalmente a los envíos 

realizados hacia la Unión Europea (US$ 36 

millones y 60 mil toneladas) y Reino Unido 

(US$ 21 millones y 41 mil toneladas).    

 

 

 

 

DESTINOS DE EXPORTACIÓN 

Gráf ico N°3 
Principales destinos de exportación  

Millones US$ y  
porcentaje del total exportado  

 

Fuente: Uruguay XXI con base en datos de 
Dirección Nacional de Aduanas (DNA), Montes 

del Plata y Sistema Nueva Palmira. 

La Unión Europea, fue el principal destino 

de las exportaciones uruguayas de bienes 

en marzo de 2026. Los envíos hacia esta 

región totalizaron US$ 193 millones, lo que 

representó el 17% del total y un crecimiento 

del 28% en términos interanuales. Respecto 

a la concentración de la canasta 

exportadora hacia este destino, los tres 

primeros productos abarcaron el 76% del 

total exportado. El principal producto fue la 

celulosa, con un aumento interanual del 8%, 

alcanzando los US$ 77 millones (40% del 

total exportado). La siguieron las 

colocaciones de colza (19% del total), que 

totalizaron US$ 36 millones, multiplicando 

por cinco su valor respecto al año anterior. 

Las exportaciones de carne bovina se 

ubicaron en tercer lugar, con un valor de 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
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US$ 34 millones (18% del total) y un 

crecimiento interanual de 9%. También 

fueron relevantes los envíos de productos 

de madera (US$ 12 millones) y arroz (US$ 

10 millones).  

Por su parte, Brasil se ubicó como el 

segundo destino más relevante durante 

marzo, con una participación de 16% sobre 

el total. Las exportaciones al país vecino 

ascendieron a US$ 179 millones, lo cual 

implicó una suba del 2% interanual. El 

principal producto exportado fueron los 

vehículos, con colocaciones por US$ 33 

millones (19% del total), lo cual significó un 

aumento de 16% respecto a marzo de 2025. 

En segundo lugar, quedaron los productos 

lácteos, que totalizaron US$ 24 millones 

(13% del total), registrando un aumento del 

23% interanual. Los siguieron las 

colocaciones de plásticos y sus 

subproductos, que ascendieron a US$ 20 

millones (11% del total). También tuvieron 

un desempeño destacable los envíos de 

margarina y aceites, que duplicaron su valor 

respecto al año pasado, alcanzado US$ 15 

millones (8% del total). Por otra parte, las 

exportaciones de trigo sufrieron una 

notoria caída, disminuyendo 73% en 

términos interanuales, aunque se mantiene 

como uno de los productos más relevantes 

de la canasta exportadora hacia ese país 

(7% del total).  

China fue el tercer destino de exportación, 

con colocaciones por US$ 166 millones (15% 

del total), lo que supuso una disminución de 

29% en comparación con marzo de 2025. 

Las exportaciones hacia este destino se 

encontraron mayormente concentradas en 

los productos de carne bovina y celulosa, 

que explicaron 69% del total. La carne 

bovina lideró las exportaciones con US$ 72 

millones (43% del total exportado) y 

mostró un aumento de 59% respecto a 

marzo de 2025. La siguió la celulosa, que 

tuvo una caída de 70%, reduciéndose a US$ 

43 millones (26% del total). Otros 

productos relevantes fueron los 

subproductos cárnicos (US$ 18 millones), 

lana y tejidos (US$ 14 millones) y los 

productos de madera (US$ 9 millones). 

Estados Unidos se ubicó como el cuarto 

destino, con exportaciones por US$ 145 

millones, representando el 13% del total y 

registrando una caída interanual del 17%. La 

carne bovina y la celulosa abarcaron 77% 

del total exportado hacia el mercado 

norteamericano, similar al caso de China. 

Las exportaciones de carne bovina 

ascendieron a US$ 83 millones (57% del 

total), levemente por encima del registro de 

marzo 2025, mientras que los envíos de 

celulosa totalizaron US$ 28 millones (20% 

del total), lo que implicó una disminución 

del 36% respecto al año anterior. Otros 

productos relevantes fueron los productos 

de madera por US$ 10 millones, los 

subproductos cárnicos por US$ 8 millones 

y los aparatos e instrumentos médicos por 

US$ 4 millones.  

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
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Corea del Sur ocupó el quinto lugar de los 

principales destinos, con compras por US$ 

54 millones, lo que significó un destacado 

aumento, ya que se multiplicaron por nueve 

las exportaciones, que en marzo de 2025 

fueron de US$ 6 millones. Este aumento se 

explicó únicamente por dos productos: el 

trigo y la celulosa. En este sentido, las 

colocaciones de trigo ascendieron a US$ 40 

millones, explicando así el 74% del total 

exportado. Como se mencionó 

anteriormente, este mercado no había 

registrado exportaciones de trigo el año 

anterior. A su vez, las exportaciones de 

celulosa aumentaron 152%, totalizando US$ 

14 millones y explican el 26% restante del 

valor exportado hacia este destino. 

 

 

  

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
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PROYECCIÓN DE 
EXPORTACIONES 
2026 

En 2025, las exportaciones de bienes 

crecieron 5% en términos anuales hasta 

ubicarse en los U$S 13.570 millones. El 

desempeño estuvo explicado en gran 

medida por el comportamiento de la carne 

bovina, así como por la recuperación de la 

producción agrícola, en particular de la 

soja, tras la sequía del año previo.  

Para 2026, se proyecta una caída de las 

exportaciones de bienes de 3,1%, 

totalizando unos US$ 13.162 millones, en un 

contexto de menor dinamismo externo y 

menor desempeño del sector agrícola, 

afectado por condiciones climáticas menos 

favorables y mayores costos de 

producción. 

Contexto internacional 

A comienzos de 2026, el escenario 

internacional se caracterizaba por una 

expectativa de crecimiento moderado, pero 

relativamente estable, en línea con las 

últimas proyecciones de organismos 

internacionales como el Fondo Monetario 

Internacional (FMI), que anticipaban una 

expansión global cercana a 3,3% para el 

año2. Este escenario descansaba en la 

continuidad del proceso de desinflación, 

 
2 Informe Perspectivas FMI- Enero 2026 (link) 

una gradual normalización de las 

condiciones monetarias y la ausencia de 

shocks disruptivos relevantes, si bien 

persistían riesgos asociados a tensiones 

geopolíticas, fragmentación comercial y 

niveles elevados de endeudamiento. 

En los primeros meses del año el escenario 

internacional se ha vuelto más incierto 

como consecuencia del conflicto en Medio 

Oriente. El aumento significativo en los 

precios del petróleo vuelve a reactivar las 

presiones inflacionarias generando ajustes 

en las expectativas de política monetaria en 

las principales economías. A esto se suma 

un contexto de mayor volatilidad financiera, 

con caídas en los mercados bursátiles y una 

apreciación generalizada del dólar, 

reflejando un comportamiento más 

defensivo por parte de los inversores3. 

Consideraciones previas 

En este contexto, las proyecciones que se 

presentan a continuación deben 

interpretarse con cautela, dado el elevado 

nivel de incertidumbre asociado al 

escenario internacional. El encarecimiento 

de la energía y de los fertilizantes introduce 

presiones sobre los costos de producción 

en las cadenas agroexportadoras. Las 

disrupciones logísticas en el estrecho de 

Ormuz afectan el abastecimiento de 

insumos clave, particularmente los 

fertilizantes nitrogenados, altamente 

3 How the War in the Middle East Is Affecting 
Energy, Trade, and Finance FMI – Mar-2026 (link) 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
https://www.imf.org/es/publications/weo/issues/2026/01/19/world-economic-outlook-update-january-2026
https://www.imf.org/en/blogs/articles/2026/03/30/how-the-war-in-the-middle-east-is-affecting-energy-trade-and-finance
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dependientes del gas natural. Esto eleva los 

costos de producción y condiciona las 

decisiones de siembra y uso de insumos, sin 

que hasta el momento se observe un 

aumento significativo en los precios 

internacionales de los principales 

commodities agrícolas que permita 

compensar estos efectos.  

El escenario de referencia prevé una 

resolución relativamente rápida del 

conflicto, con una normalización del 

tránsito por el estrecho de Ormuz y una 

moderación gradual de las tensiones en los 

mercados de combustibles y fertilizantes. 

Desvíos respecto a este supuesto, en 

particular si se prolongan las disrupciones 

en la oferta energética o en el suministro de 

insumos, podrían alterar de forma 

sustantiva los precios relativos y, en 

consecuencia, el desempeño del comercio 

exterior. 

Moderada caída en 2026 

Para 2026, se proyecta que las 

exportaciones uruguayas de bienes 

registren una leve caída en valor, del orden 

de 3%, en un contexto de menor dinamismo 

y alta heterogeneidad entre rubros. La 

evolución agregada estará determinada 

principalmente por el desempeño del 

sector agrícola, en particular por la soja, 

que tendrá una incidencia negativa 

relevante sobre el total exportado. 

 

Cuadro N°2 – Exportaciones uruguayas de 

bienes. Proyección 2026 

Producto 2025 2026 Var(%) 

Carne bovina 2.674 2.727 2% 

Celulosa 2.317 2.433 5% 

Lácteos 928 956 3% 

Soja 1.435 933 -35% 

Conc. de bebidas 753 799 6% 

Otros agro 715 722 1% 

Arroz 531 558 5% 

Subprod. cárnicos 487 492 1% 

Madera y prod 443 456 3% 

Vehículos 387 375 -3% 

Farmacéuticos 364 360 -1% 

Malta 251 268 7% 

Trigo 260 247 -5% 

Colza y carinata 107 241 125% 

Plásticos 258 240 -7% 

Ganado en pie 383 153 -60% 

Otros 1.284 1.200 -7% 

Total 13.577 13.162 -3,1% 

Fuente: elaborado por Uruguay XXI 

En efecto, la caída proyectada responde 

fundamentalmente a un menor desempeño 

de la soja, afectada por un escenario de 

precios internacionales deprimidos y 

menores rendimientos respecto a la 

campaña anterior, en un contexto de 

condiciones climáticas adversas. A esto se 

suma una reducción significativa en las 

exportaciones de ganado en pie, tras los 

niveles excepcionalmente altos alcanzados 

en 2025. Si bien algunos rubros mostrarán 

una evolución positiva —destacándose el 

crecimiento de la colza, que más que 

duplicaría sus exportaciones, y una 

recuperación en la celulosa—, estos 

incrementos no serán suficientes para 

compensar las caídas mencionadas. 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
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Principales productos de exportación  

En 2026, la carne bovina se mantendrá 

como el principal rubro exportado, 

consolidando su posición tras el 

desempeño excepcional del año previo. En 

2025, el sector alcanzó un récord de 

exportaciones cercano a US$ 2.674 

millones, impulsado por una combinación 

de fuerte demanda internacional y una suba 

significativa de precios. Este dinamismo 

estuvo asociado principalmente a los 

mercados de Estados Unidos, China y la 

Unión Europea, en un contexto de oferta 

global ajustada y condiciones productivas 

más favorables a nivel local. 

A comienzos de año, el escenario 

internacional continúa mostrando 

fundamentos sólidos para la carne bovina. 

De acuerdo con proyecciones del 

Departamento de Agricultura de los 

Estados Unidos (USDA, por sus siglas en 

inglés) la demanda global se mantendría 

firme, incluso en un contexto de precios 

elevados, sostenida por restricciones en la 

oferta en los principales países productores 

y una menor disponibilidad de ganado4. 

Esta situación ha contribuido a mantener 

los precios en niveles altos —con valores 

que en marzo superaron los US$ 7.900 por 

tonelada—, aunque con señales de menor 

dinamismo en los volúmenes exportados, 

particularmente tras un inicio de año más 

activo. Para el cierre de 2026, se proyecta 

 
4 USDA Livestock, Dairy, and Poultry Outlook, 
febrero 2026 (link) 

un crecimiento moderado del orden de 2%, 

alcanzando aproximadamente US$ 2.727 

millones, con un desempeño explicado 

fundamentalmente por la firmeza de los 

precios, en un contexto de demanda 

sostenida, pero con menor impulso que el 

observado en 2025. 

Las exportaciones de soja registrarían una 

fuerte contracción en 2026 hasta ubicarse 

en torno a US$ 930 millones (-35%), 

consolidándose como el principal rubro con 

incidencia negativa dentro de la canasta 

exportadora. Esta caída responde 

fundamentalmente a factores productivos: 

la zafra se desarrolla bajo condiciones 

climáticas adversas, con una reducción del 

área sembrada (en torno a 1,25 millones de 

hectáreas) y una caída significativa de los 

rendimientos —del orden del 30%—, lo que 

se traduce en una producción algo menor a 

2,7 millones de toneladas, 

aproximadamente 38% por debajo de la 

zafra anterior. A pesar de que los precios 

han mostrado cierta recuperación reciente 

y se ubican levemente por encima de los 

niveles del año previo, este efecto no logra 

compensar la caída en volúmenes 

exportables. 

A nivel internacional, el mercado presenta 

fundamentos menos favorables que en el 

año previo. De acuerdo con el USDA, la 

oferta global continúa expandiéndose, 

impulsada principalmente por una mayor 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
https://www.ers.usda.gov/publications/pub-details?pubid=113843
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área sembrada —especialmente en Estados 

Unidos— y una producción creciente en 

Sudamérica, en un contexto de precios 

relativamente moderados5. Si bien la 

demanda se mantiene firme, con un 

crecimiento sostenido del procesamiento 

industrial y del uso de aceite de soja para 

biocombustibles, este impulso no logra 

compensar plenamente el aumento de la 

oferta, manteniendo un mercado 

relativamente equilibrado, sin presiones 

alcistas relevantes en los precios 

En 2026, la celulosa mostrará un 

desempeño positivo, con exportaciones 

proyectadas en torno a US$ 2.433 millones 

(+5%), en un escenario marcado por la 

recuperación de los precios internacionales. 

Tras un 2025 en el que la caída de precios 

explicó la reducción del valor exportado —

a pesar de un aumento en los volúmenes—, 

el inicio de 2026 evidencia una 

recomposición gradual. Los datos del 

primer trimestre muestran precios de 

exportación en torno a los US$ 870 por 

tonelada, con cierta volatilidad mensual que 

aún no ha capturado las perspectivas de 

mejores precios de exportación. 

A nivel internacional, las perspectivas para 

el mercado de celulosa son 

moderadamente positivas y están 

condicionadas principalmente por la 

evolución de los precios. Estos se ubican 

actualmente en torno a US$ 1.250 por 

 
5 USDA Grains-oilseeds Outlook, febrero 2026 (link) 
 
6 Ence febrero 2026 (link) 

tonelada, con expectativas de incrementos 

hacia niveles de US$ 1.300–1.330/t, en un 

contexto de restricciones de oferta y 

demanda estable en segmentos como 

packaging y tissue6. En este marco, el 

crecimiento proyectado del rubro 

dependerá fundamentalmente de la 

consolidación de esta recuperación de 

precios, en un escenario donde los 

volúmenes exportados se mantendrían 

relativamente estables. 

Las exportaciones de productos lácteos 

alcanzarían los US$ 956 millones (+3%) en 

el corriente año, en un contexto donde el 

crecimiento proviene de la expansión de los 

volúmenes más que de los precios. A 

comienzos del ejercicio, la producción 

muestra un fuerte dinamismo, con niveles 

de remisión históricamente elevados y un 

crecimiento cercano al 7% interanual en los 

primeros dos meses7. Sin embargo, este 

mayor volumen se inserta en un mercado 

internacional todavía frágil, donde la 

recuperación de precios es incipiente y con 

rezagos en su transmisión a los valores de 

exportación. 

A nivel global, el escenario combina señales 

contrapuestas. Por un lado, los precios han 

mostrado cierta mejora reciente —reflejada 

en subas puntuales en plataformas como 

GDT y revisiones al alza en las expectativas 

de pago al productor—, pero en un 

contexto de fondo caracterizado por una 

7 Estadísticas de remisión de leche a planta INALE 
(link) 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
https://www.usda.gov/sites/default/files/documents/2026AOF-grains-oilseeds-outlook.pdf
https://ence.es/en/after-posting-losses-of-e55-million-in-2025-ence-accelerates-its-focus-on-specialty-pulp-and-sees-positive-prospects-for-2026-driven-by-the-rise-in-pulp-prices-which-have-climbed-to-1330-t/
https://www.inale.org/estadisticas/remision-a-planta/


|  

www.uruguayxxi.gub.uy    | 11 

INFORME DE COMERCIO EXTERIOR |  Marzo 2026 

 

 2024  

oferta creciente que continúa presionando 

las cotizaciones8. A esto se suma una 

demanda internacional débil, 

particularmente en China, donde las 

importaciones de lácteos cayeron 10% en 

volumen en el inicio del año9. En este marco, 

si bien se espera cierta estabilización hacia 

adelante, el desempeño exportador del 

sector estará condicionado por precios 

relativamente estables. 

Las exportaciones de arroz se ubicarían en 

torno a US$ 576 millones (+5%), en un 

contexto de fuerte desempeño productivo 

y precios firmes. La zafra se encamina a ser 

una de las mayores de la historia, con una 

producción cercana a 1,6 millones de 

toneladas, impulsada por buenos 

rendimientos y condiciones climáticas 

favorables. A esto se suma una mejora en 

los precios internacionales en plena 

cosecha, lo que permite sostener el valor 

exportado y consolidar al arroz como uno 

de los rubros más dinámicos dentro del 

agro en el año10. 

La colza mostrará uno de los mayores 

crecimientos dentro de la canasta 

exportadora, con ventas proyectadas en 

torno a US$ 270 millones (+125%). Este 

desempeño responde a una fuerte 

expansión del área sembrada —en torno a 

300 mil hectáreas— y a su creciente 

relevancia dentro de la rotación agrícola, en 

un contexto donde se posiciona como un 

 
8 Blasina y asociados marzo 2026 (link) 
9 Blasina y asociados marzo 2026 (link) 

cultivo clave de invierno. La combinación 

de mayores volúmenes y precios 

relativamente favorables permite que el 

rubro gane peso en el total exportado, 

compensando parcialmente la debilidad 

observada en otros cultivos. 

Las exportaciones de vehículos se 

ubicarían en torno a US$ 375 millones (-3%) 

en 2026, en un contexto de elevada 

dependencia de la demanda regional. En 

2025, el desempeño estuvo marcado por la 

fuerte caída de las ventas hacia Brasil —que 

concentra cerca del 75% de los envíos— con 

un descenso del orden de 35%, mientras 

que las exportaciones a Argentina 

crecieron significativamente (94%), aunque 

con menor incidencia en el total. 

Hacia adelante, si bien se espera cierta 

estabilización, persisten dudas sobre la 

recuperación de la demanda. Los 

indicadores de confianza del consumidor en 

la región muestran señales débiles, 

particularmente en Brasil, lo que podría 

limitar la recuperación de las ventas. En 

este contexto, el rubro mantendría un 

desempeño contenido, con un leve sesgo 

negativo en el año. 

En 2026, las exportaciones de lana 

muestran un inicio de año dinámico, con 

una mejora significativa en los precios 

internacionales. En el primer trimestre, los 

valores de exportación se ubicaron entre 

10 Blasina y asociados marzo 2026 (link) 

http://www.uruguayxxi.gub.uy/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/
https://blasinayasociados.com/que-proyecta-rabobank-para-los-lacteos-en-2026/
https://blasinayasociados.com/importaciones-chinas-de-lacteos-cayeron-10-en-el-arranque-del-ano/
https://blasinayasociados.com/la-cosecha-de-arroz-camino-a-ser-una-de-las-mayores-de-la-historia/
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US$ 5.200 y más de US$ 6.100 por 

tonelada, claramente por encima de los 

niveles observados en igual período de 

2025, lo que confirma un cambio de 

tendencia tras varios años de debilidad. 

Este repunte se alinea con un contexto 

internacional de oferta restringida y una 

demanda más activa, particularmente en 

lanas finas. 

En términos de proyección, el rubro 

presenta condiciones para sostener un 

crecimiento en valor apoyado en precios, 

aunque con volúmenes relativamente 

estables. La mejora observada en los 

primeros meses del año sugiere un 

desempeño más favorable que en 2025, 

aunque la dinámica de negocios continúa 

siendo cautelosa, en un contexto de 

incertidumbre global que podría limitar una 

expansión más marcada de las 

exportaciones. 

En 2026, las exportaciones de productos 

farmacéuticos se ubicarían en torno a US$ 

360 millones, tras una fuerte expansión en 

2025 (32%). El inicio de 2026 muestra 

valores exportados similares al año anterior 

y una leve mejora en los precios.  

Las exportaciones de plásticos alcanzarían 

aproximadamente US$ 240 millones (-7%), 

consolidando una trayectoria más débil. 

Durante 2025, el sector ya mostraba un 

estancamiento en los valores exportados, 

con precios relativamente estables. En los 

primeros meses de 2026 no se observan 

cambios relevantes en esta dinámica, con 

volúmenes y precios sin señales claras de 

recuperación, en un contexto de menor 

demanda regional que continúa 

condicionando el desempeño del sector. 
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