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INTRODUCAO

Apesar de que no ultimo ano a consequéncia da crise sanitaria global decorrente da
covid-19, aeconomia uruguaia sofreu impactos desfavoraveis em nivel de investimento
e emprego, conseguiram se manter adequando e em alguns casos criando incentivos
para promover os investimentos.

Em funcgéo disso, o Uruguai continua se posicionando como um destino confiavel e
atraente para os investidores estrangeiros.

Pessoas e corporagdes podem instalar empresas no Uruguai sem ter que cumprir
com requisitos prévios nem obter permissdes especiais do Estado, também néo se
exige ter uma contraparte local. O mercado de cambios é livre, existindo uma total
liberdade para a compra e venda de moeda estrangeira.

No Uruguai ndo existe discriminagdo no tratamento ao capital nacional e ao capital
estrangeiro, e os incentivos a promocdo do investimento estdo disponiveis para
ambos os dois. Também nao ha limites para a dotacdo de capital estrangeiro nas
empresas. O mercado financeiro é totalmente livre, ndo se requer autorizagcéo prévia
para o ingresso ou egresso de divisas. Nao ha restricbes para a entrada nem para a
saida de capitais, transferéncia de lucros, dividendos, interesses, etc., sem prejuizo
das normas contra a lavagem de dinheiro e o financiamento do terrorismo.

O sistema impositivo € unico em todo o territorio, o sistema tributario esta baseado
no principio da fonte, pelo que nao se gravam as rendas de fonte estrangeira nem os
ativos localizados no exterior.

O Uruguai dispde de varios incentivos e regimes de beneficios para o investidor,
adaptaveis a diferentes tipos de atividades, tanto industriais quanto comerciais ou de
servigcos, que queiram se realizar no pais. Dentro dos principais regimes de incentivos
disponiveis estdo previstos pela Lei de Investidores, as zonas francas, o regime de
porto e aeroporto livre, os parques industriais e a admissao temporaria. O presente
documento € um resumo dos principais beneficios que oferece o pais, tanto para
o investidor nacional quanto para o estrangeiro, ndo existindo discriminagcdo entre
ambos os dois sob o ponto de vista tributario nem em relagcédo a qualificagdo para os
esquemas de beneficios.

Nos quatro primeiros capitulos sdo descritos os beneficios fiscais criados pela lei de
promocéao de investimentos e suas normas complementares. Essanormacompreende:
beneficios de carater geral para todos os investimentos que cumpram as condi¢cdes
estabelecidas na mesma; beneficios especificos para certos tipos de atividade,
dentro dos que estdo a intermediacdo financeira externa, construcao, florestacao,
industria grafica, navegagdo maritima ou aérea, software, veiculos ou autopecas,
biocombustiveis, industria da comunicagao e moradia, entre outros; e beneficios que
podem ser solicitados para projetos de investimento especificos.
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Nos seguintes capitulos sdo descritos o tratamento das sociedades Holding, o
funcionamento dos parques industriais, das zonas francas, dos portos e aeroportos
livres no Uruguai, bem como os beneficios que a normativa referente oferece tanto
para potenciais usuarios quanto para potenciais exploradores. A seguir, descreve-se o
funcionamento e os beneficios dos contratos de participagédo publico-privada, que é
uma ferramenta amplamente usada pelo Estado uruguaio em matéria de infraestrutura.

Por ultimo, no capitulo final sdo descritos os diferentes regimes ligados ao comércio
exterior, como devolucao de impostos, admissdo temporaria, devolucéo de tributos a
exportacao, draw-back e depdsito aduaneiro.
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REGIME TRIBUTARIO URUGUAIO

1.1 CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

» O sistema tributario uruguaio abrange impostos indiretos e diretos, para os que rege
o principio geral da fonte. Os impostos indiretos constituem a principal fonte de
arrecadacéo.

» Os principais impostos que gravam a atividade empresarial sdo o Imposto ao Valor
Agregado (IVA), o Imposto ao Patrimonio (IP) e o Imposto as Rendas das Atividades
Econdémicas (IRAE).

» As rendas estdo gravadas pelo IRAE, pelo Imposto a Renda das Pessoas Fisicas (IRPF)
ou pelo Imposto as Rendas dos Nao Residentes (IRNR), de acordo com quem seja o
titular das mesmas.

» Os usuarios de zonas francas ndo estado sujeitos a tributacdo, (exceto excecdes
especificas), sendo beneficiarios de uma ampla isencéo impositiva.

1.2 QUADRO LEGAL
Legislacao:

De acordo com a Constituicdo vigente, a aprovagao de leis impositivas nacionais é
faculdade do Poder Legislativo, sendo sua regulamentacdo competéncia do Poder
Executivo.

Durante o primeiro semestre de cada periodo de governo (cinco anos), o Poder
Executivo submete a aprovacdo do Poder Legislativo o orgcamento nacional de
remuneracoes, despesas e investimentos, e as correspondentes fontes de recursos
para financia-los.

Os 19 departamentos em que se divide o territdério nacional podem estabelecer,
arrecadar e controlar através de seus Governos Departamentais somente determinados
tributos departamentais; basicamente impostos sobre a propriedade imoével urbana
ou suburbana e sobre os veiculos e taxas de controle ou de servigos publicos. Nesse
sentido, os tributos mais importantes sdo o Imposto de Contribuicdo Imobiliaria, o
Imposto sobre os Veiculos e a Taxa Bromatoldgica, porém sua incidéncia nas empresas
geralmente néo é significativa.


https://www.uruguayxxi.gub.uy/pt/

‘ Uruguay XX/
PROMOCAD DE INVESTIMENTOS,
EXPORTAGOES E IMAGEM PAIS

A Administracdo Fiscal ndo tem potestades para alterar a legislagcao tributaria. A
Constituicdo ndo proibe expressamente a sancao de leis com efeito retroativo. No
entanto, a doutrina maioritaria e a jurisprudéncia entenderam que essa proibicédo
deriva de principios gerais contidos na Constituicdo. Na pratica, ndo sdo sancionadas
leis com efeito retroativo.

Jurisprudéncia

As normas tributarias sdo interpretadas no Uruguai da mesma forma que qualquer
outra norma juridica, podendo se utilizar para isso todos os métodos reconhecidos
pela ciéncia do Direito. Inclusive a analogia € um método admissivel para preencher
vazios, com a limitagado de que nao podera se estender por essa via o fato gerador do
tributo, nem criar infragdes ou isengdes.

No Uruguai somente as normas legais ou regulamentarias constituem fonte de Direito,
ndo a jurisprudéncia. Sem prejuizo disso, os precedentes judiciarios sdo usualmente
invocados em apoio da posicédo dos litigantes. Em relacéo a interpretagcédo dos fatos, o
principio da realidade impde descartar em matéria tributaria o uso de formas juridicas
inadequadas, devendo preferir nesses casos a substancia sobre a forma juridica.

Infracdes fiscais

As violacdes as normas relativas a contabilizacdo e documentacdo de apoio as
operagodes realizadas pelo contribuinte, apresentacédo das declaragdes juramentadas
de impostos e o pagamento ou retengcdes de impostos, sdo sancionados de acordo
com o estabelecido pelo Cdodigo Tributario.

Consultas vinculantes

Quando se considere conveniente conhecer o critério da administragcdo no que diz
respeito a aplicacdo de uma norma a uma situagao de fato real, o contribuinte pode
obter uma opinido do fisco sobre o assunto em questdo. Nesse caso, a administracéo
ficara obrigada a manter com respeito ao consultante o critério sustentado. A
modificagdo do critério devera ser notificada ao contribuinte e somente tera efeito
para os fatos posteriores a essa notificagcdo. Apesar de ndo ser vinculante em relagcdo a
outros contribuintes, a publicacdo da resposta a consulta permite conhecer a opinido
esgrimida pela administracdo nessa situacao.
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1.3 PRINCIPAIS TRIBUTOS

O sistema tributario estd baseado na aplicagcdo de impostos indiretos. Em 2020 o
Imposto ao Valor Agregado (IVA) representou aproximadamente 46% da arrecadacao.
A arrecadacao dos impostos diretos (fundamentalmente a renda e ao patriménio) é
relativamente menos significativa, respeito do total, representando aproximadamente
40% no ano de 2020.

Imposto as Rendas das Atividades Economicas

O Imposto as Rendas das Atividades Econémicas (IRAE) é um tributo anual que grava
a taxa de 25% as rendas netas de fonte uruguaia derivadas de atividades econdmicas
de qualquer natureza. Entende-se por rendas de fonte uruguaia as provenientes de
atividades desenvolvidas, bens situados ou direitos usados economicamente no
Uruguai. O IRAE também é aplicavel as rendas derivadas de atividades agropecuarias,
podendo em certos casos o contribuinte optar por tributar esse Imposto ou o Imposto
a Venda de Bens Agropecuarios (IMEBA, imposto que grava a venda de certos bens
produzidos nesse setor da economia).

E importante assinalar que ha isen¢des no quadro da Lei N° 16.906 de Promocao de
Investimentos, bem como diferentes regimes de promocéo para o investimento no
Uruguai. E possivel encontrar mais informacdes no capitulo Regimes de promocéo de
investimentos.

Imposto a Renda das Pessoas Fisicas

O Imposto a Renda das Pessoas Fisicas (IRPF) € um imposto pessoal e direto que grava
as rendas obtidas por pessoas fisicas residentes no Uruguai. Aos efeitos desse tributo,
consideram-se residentes as pessoas fisicas que permanegam mais de 183 dias durante
o ano civil no pais, que tenham nele seu nucleo principal ou a base de suas atividades,
ou que tenham no Uruguai o centro de seus interesses vitais ou econdémicos. O imposto
se aplica sob um sistema dual que diferencia as rendas derivadas do fator produtivo
capital (gravadas a taxas que vao de 7% a 12%) e as derivadas do fator produtivo trabalho
(gravadas a taxas progressivas que vao até 36%).

O tributo tem carater anual e se liquida como regra geral em 31 de dezembro de
cada ano. Sem prejuizo disso, a regulamentacédo prevé a realizagcdo de antecipos e
retencdes para diferentes tipos de rendas.
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Imposto as Rendas dos Nao Residentes

O Imposto as Rendas dos Ndo Residentes (IRNR) é um imposto anual que grava as
rendas de fonte uruguaia obtidas por pessoas fisicas e juridicas nao residentes, sempre
que ndo tenham estabelecimento permanente no Uruguai. O tributo é aplicavel a taxas
que oscilam entre 7% e 12% dependendo do tipo de renda. Quando o beneficiario seja
uma entidade residente, domiciliada, constituida ou localizada em um pais de baixa ou
nula tributacdo (ou caso se beneficiasse de um regime de tais caracteristicas), a taxa
aumenta em 25% (com excegéao do caso dos dividendos aos quais sempre aplica a taxa
de 7%). Em geral, o tributo se aplica por via de retencéo através das empresas locais
que paguem ou comprovem rendas gravadas ao ndo-residente. Quando nédo existe
um agente de retencdo designado, o contribuinte devera nomear um representante
no Uruguai e tributar o imposto em forma direta.

Imposto ao Patrimoénio

O Imposto ao Patrimoénio (IP) € um imposto que grava basicamente os ativos no pais
- avaliados segundo normas fiscais, exceto certos passivos - ao encerramento do
exercicio econdmico anual com taxas de 2,8% para os bancos e casas financeiras
e de 1,5% para o resto das pessoas juridicas. Essa taxa é de 3% para as entidades
residentes, com domicilio, constituidas ou localizadas em paises ou jurisdicbes de
baixa ou nula tributacdo ou que sejam beneficiados por um regime especial de baixa ou
nula tributacao). As pessoas fisicas tributam o IP a taxas progressivas que variam entre
0,2% ou 0,7% e 0,5% ou 1,5% (segundo seu titular seja residente ou nao residente). As
normas preveem a reducao gradual e anual das referidas aliquotas - em certos casos
-, até unifica-las em uma taxa de 0,10%. O minimo ndo imponivel para pessoas fisicas
(definido anualmente pelo Poder Executivo) acende a aproximadamente US$ 115.000,
cifra que se duplica para nucleos familiares.

O IP liquidado pelas empresas industriais e comerciais, incluidas as entidades
financeiras, pode ser compensado até 1% com o IRAE tributado no mesmo exercicio
(exceto em caso de pessoas juridicas nao residentes ou de entidades residentes com
capital representado em titulos ao portador ou cujo titular seja uma pessoa juridica).

Imposto ao Valor Agregado

O Imposto ao Valor Agregado (IVA) é um imposto que grava a circulagéo interna de
bens e a prestacdo de servigos dentro do territorio uruguaio, as importacoes de bens e
o agregado de valor originado na construgao realizada sobre imoéveis. As exportagoes
estdo gravadas a uma taxa de zero (0%), pelo que ndo estdo efetivamente sujeitas ao
pagamento de IVA. A taxa basica do IVA é de 22% e existe uma taxa minima de 10%
aplicavel basicamente a produtos de primeira necessidade e medicinas, bem como
uma série de bens e servigos isentados do imposto.

A partir de 08/2015, de acordo com as disposicdes da norma de inclusao financeira
e meios de pagamento eletronico, a taxa do IVA se reduz para as vendas de bens e
servicos efetuadas a consumidores finais, sempre que o pagamento seja feito através
de cartdes de débito ou instrumentos de dinheiro eletrénico. A taxa reduzida vigente
ascende a 20%.
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Imposto Especifico Interno

O Imposto Especifico Interno (IMESI) grava a primeira venda realizada por produtores
e importadores de certos produtos (cigarros, bebidas alcodlicas, refrigerantes,
cosmeéticos, etc.) no mercado local. As exportagdes ndo estdo gravadas. A taxa varia
para cada artigo gravado e é fixada geralmente pelo Poder Executivo dentro de
parametros estabelecidos pela lei.

1.4 ASPECTOS INTERNACIONAIS
Atividades desenvolvidas no exterior

O IRAE grava somente as rendas de fonte uruguaia, definidas como as provenientes
de atividades desenvolvidas, bens localizados ou direitos usados economicamente no
territério uruguaio. Porém, ha algumas excecgdes ao principio da territorialidade, em
que determinados servigos prestados do exterior (cumprindo certas condigcdes) sdo
considerados de fonte uruguaia, sendo aplicavel este imposto.

Regime fiscal para a compra e venda de mercadorias e a intermediacao de servicos -
de acordo com a resolucao da Diretoria Geral Impositiva (DGI) N° 51/997

As entidades residentes que realizam atividades de compra e venda (trading) de
mercadorias sem passagem fisica pelo Uruguai, ou aquelas que meiem na prestacdo de
servicos que ndo sejam prestados nem usados dentro do territério uruguaio, estejam
sujeitas a um regime tributario (opcional), por meio do qual poderao determinar o
IRAE aplicando a taxa de 25% a um ficto de 3% da diferenca entre preco de venda
e pregco de compra dos referidos bens e servigos, tendo como resultado uma taxa
efetiva de 0,75%.

Zonas francas

As operacodes realizadas em Zonas Francas tém amplas iseng¢des tributarias (exceto
excecoOes especificas), ndo resultando alcangadas por tributos internos nem de
comeércio exterior.

Servicos através da Internet, plataformas tecnoldgicas, aplicativos informaticos ou
semelhantes.

As rendas derivadas dos servicos de producéo, distribuicdo e intermediacao de filmes
cinematograficos e outras transmissdes audiovisuais, incluindo as realizadas através
da Internet, plataformas tecnoldgicas, aplicativos informaticos ou outros meios
semelhantes, estdo gravados por IRAE ou IRNR, se o demandante esta no territorio
uruguaio. Também estdo gravadas por IVA quando esses servigos forem consumidos
ou utilizados economicamente no pais.
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Consideram-se atividades de mediacao e intermediacdo na oferta ou na demanda
de servigcos prestados através da Internet, plataformas tecnoldgicas, aplicativos
informaticos ou outros meios semelhantes aqueles que: (i) estejam basicamente
automatizados, precisem de uma intervengcdo humana minima e ndo sejam viaveis
sem a tecnologia da informacéo; e (ii) comportem a intervencao, direta ou indireta,
na oferta ou na demanda de prestacdes de servigos. Essas atividades estdo gravadas
por IRAE ou IRNR e IVA quando o ofertante e/ou o demandante do servigo estiver no
territorio nacional.

Atividades de Holding

As sociedades uruguaias também podem ter como Unica atividade o fato de possuir
outras sociedades, sejam sociedades uruguaias ou entidades do exterior, o que se
chama comumente atividades de holding.

As rendas derivadas da posse de participagdes de capital em outras sociedades néo
estdo sujeitas a tributacdo no nosso pais. No entanto, as rendas obtidas pela venda
de participagdes no capital de sociedades estdo gravadas pelo IRAE, que deve ser
calculado aplicando a taxa de 25% sobre o preco de venda menos o valor fiscal das
participacdes vendidas. No caso de venda de participagdes no capital de sociedades
do exterior, por serem ativos localizados no exterior, essa venda gera renda néo
gravada por este imposto.

No que diz respeito ao IP, a posse de participacdes de capital em sujeitos passivos do
IRAE fica isenta. Em relagao aos ativos pela participagcdo em sociedades do exterior, e
considerando o critério de territorialidade da nossa legislagcédo, ndo estédo sujeitas ao
pagamento do IP no Uruguai, considerando que sao provenientes de ativos localizados
fora do pais.

A atividade de holding também nao esta gravada por IVA. No caso de venda desses
valores, nao sera gravada por IVA por diferentes motivos: a) a venda de participagcdes
em sociedades do exterior é considerada circulacdo de bens no exterior, o que néo
cumpre com o aspecto espacial do tributo e b) no caso de venda de participagcdes em
sociedades locais, expressamente ficam isentas do IVA.

Vale destacar que o fato da atividade de holding néo estar sujeita ao imposto do IVA
acarreta que o imposto incluido nas aquisicdes de bens e servigos destinados a gerar
rendas por essas atividades (como despesas administrativas, servicos profissionais
contratados, etc.) serd um custo para a empresa, apesar de serem geralmente cifras
pouco relevantes para a atividade

1.5 ADMINISTRAQAO FISCAL
Administracao do sistema tributario
Os impostos nacionais sdo administrados e arrecadados pela Diretoria Geral Impositiva

(DGI). No caso do IRPF, a arrecadacéo é realizada em conjunto pelo Banco de Previsédo
Social (BPS) e a DGI.
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Los tributos municipales son administrados y recaudados por los gobiernos Os tributos
municipais sdo administrados e arrecadados pelos governos departamentais.

Todas as informagdes apresentadas pelos contribuintes as autoridades fiscais ou
obtidas por elas no decorrer de inspecdes sdo secretas e ndo podem ser divulgadas,
exceto em processos judiciarios por assuntos penais ou de familia (quando essas
informacdes sejam consideradas indispensaveis) ou em casos em que proceda a
remissdo de dados ao amparo de uma peticdo de um fisco estrangeiro (no quadro de
um Acordo para o Intercambio de Informacodes).

Declaragdes juramentadas

O sistema tributario opera sobre a base de declaragcdes juramentadas realizadas pelo
contribuinte, as que podem ser auditadas pelo fisco.

Oscontribuintes do IRAE e do IP devem apresentar as declaragdes juramentadas desses
impostos (em formularios predefinidos pela DGI), dentro do quarto més seguinte ao
encerramento do exercicio econdémico. Nessa data, o contribuinte deve pagar o saldo
do imposto liquidado uma vez deduzidos os antecipos mensais efetuados durante o
exercicio. Em caso que os contribuintes do IRPF e do IRNR tenham uma retencgéo do
total do imposto a pagar, serdo eximidos da obrigacdo de apresentar declaragcdes
juramentadas caso optem por dar carater definitivo aos antecipos efetuados.

As declaragcdes podem ser modificadas em caso de erro de fato ou de direito, sem
prejuizo das responsabilidades por infragdo em que tenha incorrido. As retificacdes
ndo poderdo se apresentar em ocasido de inspec¢des por parte da autoridade fiscal.

Apelacoes

O contribuinte pode recorrer perante a DGI as decisdes dela (recurso de revogacéao),
apresentando de forma simultadnea um recurso perante o Poder Executivo (recurso
hierarquico). Ambos os recursos devem ser apresentados de forma conjunta dentro
dos dez dias seguintes a notificacdo. Caso ambos forem rejeitados, o contribuinte
pode acionar perante o Tribunal do Contencioso Administrativo para que declare nulo
o ato administrativo.

Pagamentos

Em geral, os impostos diretos sdo liquidados e pagos de forma anual. Os contribuintes
do IRAE, IRPF, IRNR e do IP devem efetuar pagamentos a conta do imposto (antecipos)
de forma mensal e pagar o saldo do imposto ao momento de apresentar a declaracéo
juramentada anual. As retencdes de IP sobre saldos credores mantidos com pessoas
do exterior a 31 de dezembro de cada ano devem ser pagas ao fisco no decorrer do
més de maio do seguinte ano.
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Auditorias fiscais

A DGI pode auditar as declaragdes juramentadas apresentadas pelos contribuintes.
Devido a que geralmente as auditorias sdo feitas em funcdo de amostras aleatorias,
ndo é possivel que sejam preditas pelo contribuinte.

Como resultado da auditoria efetuada, podem surgir aspectos que devem ser
explicados pelo contribuinte.

No caso de que a DGI ndo concorde com as explicagdes, deve notificar formalmente
ao contribuinte aqueles aspectos observados. O contribuinte tem um prazo de dez
dias para se manifestar formalmente em relacédo as observacdes efetuadas pela DGI.
Apos transcorrido esse prazo, a DGl efetua uma avaliagcdo dos pontos observados que
poderdo ser recorridos pelo contribuinte.

A autoridade fiscal podera efetuar determinacdes de tributos quando as declaragdes
juramentadas ndo sejam apresentadas ou quando faltem registros contaveis ou os
mesmos sejam insuficientes. As determinagdes realizadas podem ser recorridas pelos
contribuintes.

Sancoes

A nao extingdo total ou parcial de impostos no momento correspondente é sancionada
com uma multa de entre 5% e 20% do montante do tributo ndo pago (dependendo da
data em que seja efetivado o pagamento), e com uma sobrecarga mensal capitalizavel
de forma quadrimestral. A ndo versado ao fisco de retencdes efetuadas se sanciona
com uma multa de 100%.

A omissdo do pagamento (infracdo de carater residual definida pelo artigo 97 do
Caddigo Tributario) € sancionada com uma multa entre uma e cinco vezes o valor do
tributo omitido e até quinze vezes em caso de defraudacéao. O delito de defraudacéao
fiscal podera ser também sancionado penalmente.

Periodo de prescricao
Odireitoao cobrodostributos prescreve aos cincoanos contadosa partir daterminacéo
do exercicio em que se produziu o fato gravado. O termo de prescricdo se amplia a

dez anos quando o contribuinte tenha incorrido em defraudacdo ou ndo cumpra com
as obrigacdes de se inscrever ou de apresentar as declaragdes juramentadas.
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TRIBUTACAO DAS EMPRESAS (IMPOSTOS DIRETOS)

2.1 CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

»

»

»

»

»

»

»

»

»

Somente se grava a renda de fonte uruguaia.

Grava-se a renda neta real expressada em pesos uruguaios, com ajustes parciais para
reconhecer o efeito da inflagao.

Os dividendos percebidos de sociedades locais ndo estdo gravados.
Os lucros de capital gerados pelos investimentos locais estdo gravados.

Os interesses de empréstimos pagos a ndo residentes sdo deduziveis com certas
limitacdes e em geral estdo gravados por retencao de IRNR.

O IP e 0 IRAE nao sao despesas deduziveis.

Os dividendos pagos ao exterior estdo gravados por retencdo de IRNR basicamente
quando provenham de rendas gravadas pelo IRAE em relagdo ao sujeito que as gerou.

Seréo considerados dividendos fictos os resultados fiscais acumulados gravados por
IRAE (ndo reinvestidos em ativos fixos, intangiveis ou participagdes em sociedades
residentes, nem destinados a aumentar o capital bruto de trabalho) que apresentem
uma antiguidade de, pelo menos, quatro exercicios. Esses ficardo gravados pelo
IRNR ou pelo IRPF, recebendo equivalente tratamento fiscal que os dividendos
efetivamente distribuidos.

Os saldos passivos por importagdes, empréstimos e depositos em moeda estrangeira
mantidos com pessoas do exterior estao isentos de IP.
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2.2 IMPOSTO AS RENDAS DAS ATIVIDADES ECONOMICAS (IRAE)

O IRAE é um tributo anual que grava com uma taxa de 25% as rendas de fonte uruguaia
derivadas de atividades econémicas de qualquer natureza.

Sujeitos passivos

As sociedades comerciais e os estabelecimentos permanentes de entidades do
exterior tributam IRAE por todas suas rendas de fonte uruguaia. As restantes entidades
tributam IRAE por suas rendas empresariais, isto é, as originadas na combinacédo de
capital e trabalho.

Territorialidade

Entende-se por rendas de fonte uruguaia as obtidas de atividades desenvolvidas,
bens situados ou direitos usados economicamente no Uruguai. O IRAE também ¢é
aplicavel as rendas derivadas de atividades agropecudrias, podendo em certos casos
o contribuinte optar por tributar esse imposto ou o IMEBA.

Estabelecimento permanente

Quando uma pessoa fisica, juridica ou qualquer outra entidade ndo residente
desenvolva toda ou parte de sua atividade no Uruguai por meio de um lugar fixo de
negocios, sera entendido que tem um estabelecimento permanente no pais.

A lei lista com carater ilustrativo uma série de situacdes que configuram hipdtese de
estabelecimento permanente, entre elas as sedes de endereco, sucursais, escritorios,
fabricas, oficinas; as minas, pocos de petréleo ou de gas, canteiras ou qualquer outro
lugar de extragao de recursos naturais. Alem disso, ficam compreendidos no conceito
de estabelecimento permanente as obras ou projetos de construgcado ou instalacéo
cuja duragao supere trés meses, bem como a prestacdo de servicos (incluidos os
de consultoria) por um ndo residente por meio de empregados ou outro pessoal
contratado pela empresa para tal fim, sempre que tais atividades sejam realizadas (em
relacdo com o mesmo projeto ou outro relacionado) durante um periodo ou periodo
que em total superem seis meses dentro de um periodo qualquer de doze meses.

Também se inclui o que se conhece como "listado negativo", indicando - com carater
ndo taxativo - que o termo estabelecimento permanente ndo compreende (i) o
uso de instalagbes com o unico fim de armazenar ou expor bens ou mercadorias
pertencentes ao ndo residente; (ii) a manutencdo de um depdsito de bens ou
mercadorias pertencentes ao ndo residente com o Unico fim de armazena-las ou
expo-las, ou de que sejam transformadas por outra empresa: € (iii) a manutencéo de
um local fixo de negdcios com o unico fim de comprar bens ou mercadorias ou de
recolher informacdes para o ndo residente ou de realizar qualquer outra atividade de
carater preparatorio ou auxiliar.
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Quando uma pessoa que ndo seja um agente independente se desempenhando no
quadro ordinario de sua atividade opere no Uruguai por conta de um néo residente e
exerca habitualmente no pais poderes para concluir contratos no nome dele, também
se considerara que o nao residente tem um estabelecimento permanente em relacéo
as atividades que essa pessoa desenvolva para esse ndo residente.

De acordo com o previsto nas disposi¢coes legais aplicaveis, os estabelecimentos
permanentes de entidades do exterior devem computar em sua liquidacdo do IRAE
todas as rendas obtidas no pais pela entidade estrangeira "aforo de atracdo"), exceto
certas excegdes (como o caso de estabelecimentos permanentes originados na
prestacado de servigos), nas que computam unicamente aquelas rendas efetivamente
vinculadas a sua atividade no Uruguai.

Os nao residentes que operem no pais através de um estabelecimento permanente
deverao designar a uma pessoa fisica ou juridica residente para que as represente
perante a Administracdo Tributaria, que sera solidariamente responsavel pelas
obrigacdes tributarias de seu representado (se ndo designar representante ou caso o
mesmo nao seja notificado as autoridades, sera presumida a intencao de defraudar).
Reconhecimento de rendas e despesas

A renda neta gravada (base de calculo do imposto) se determina levando em
consideracdo as rendas e despesas decorridas no transcurso do exercicio.

Rendas computaveis

A renda bruta esta dada pelo total de vendas netas menos o custo de aquisi¢do ou
producéo.

Também se considera renda bruta, entre outros:

» O resultado da venda de bens do ativo fixo.

» O beneficio que resulta de comparar o valor fiscal e o prego de venda em praca dos
bens adjudicados ou dados em pagamento aos socios ou acionistas.

» As diferengas de cambio decorridas no exercicio.
» O resultado da venda de estabelecimentos ou casas de comércio.
» Qualquer outro aumento de patriménio produzido no exercicio, com exceg¢ao dos

que resultem das revalorizagdes de bens de ativo fixo ou de integragdes, reposicoes
ou resgates de capital social.
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Ajuste por inflagao

Em uma tentativa parcial por neutralizar os efeitos geradores de distorcdo causados
pela inflacdo, efetua-se um ajuste por inflacdo fiscal que se determina aplicando a
porcentagem de variagdo de indices de Precos ao Consumo (IPC), entre os meses de
encerramento do exercicio anterior e do que se liquida sobre o patriménio fiscal ao
comeco do exercicio. O referido ajuste sera realizado unicamente quando a variagéo
do IPC acumulado nos trinta e seis meses anteriores ao encerramento do exercicio
que se liquida supere 100%.

Revalorizacao de bens de ativo fixo

O valor dos bens do ativo fixo deve ser revalorizado a partir do més de ingresso ao
patriménio ou a partir do exercicio seguinte ao de sua incorporagcao pela variagao
operada no exercicio no IPC (o critério de revalorizagcdo sob o ponto de vista contavel
pode ser diferente). Aos efeitos de calcular o resultado pela venda de ativo fixo, o
valor desses é revalorizado até o més ou até o encerramento do exercicio em que
se realiza a venda. O aumento patrimonial produzido pela revalorizagdo dos bens de
ativo fixo ndo constitui renda gravada; além disso, o ativo fixo existente ao inicio do
exercicio se exclui da base do ajuste por inflagao fiscal.

Valoragao de inventarios

Os inventarios de mercadorias podem ser valorizados pelo custo de aquisicdo ou
producédo, ou pelo valor de reposicdo ao encerramento do exercicio, a opgédo do
contribuinte. Qualquer que seja o critério de valorizagdo adoptado, o custo dos bens
vendidos se determina aplicando a convencgéo de custos histéricos, pelo que quando
os inventarios estdo valorizados a valores de mercado, a diferenca entre valor de
mercado e custos histéricos se considera renda gravada.

Aos efeitos de determinar o custo de vendas de gado, os inventarios iniciais e finais
sdo revalorizados a valores de mercado vigentes na data de encerramento do exercicio
econdmico, que sdo publicados anualmente pela DGI. O gado também fica excluido
da base do ajuste por inflagcéo.

Aos efeitos fiscais é possivel optar por um método de ordenamento de saidas (FIFO,
LIFO ou médio) diferente ao usado contabilmente. As previsdes por obsolescéncia de
inventarios sdo admitidas sempre que correspondam a perdas efetivamente incorridas.
As previsdes por possiveis perdas futuras ndo sdo admitidas.

Valorizagao de valores mobiliarios
Los valores mobiliarios de cualquier naturaleza se valuan a la cotizacion que tengan Os
valores mobilidrios de qualquer natureza sédo valorizados de acordo com a cotizacao

obtida na data de encerramento do exercicio. Em caso de ndo serem cotizados, serdo
valorizados pelo seu valor de custo revalorizado pela variagdo operada desde o més
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ou do encerramento de exercicio de ingresso do bem ao patriménio (a opgdo do
contribuinte) até a data de liquidagao do IPC.

As participacdes no capital dos sujeitos passivos do IRAE serdo valorizadas pelo
valor que resulte do balanco dessas sociedades ajustado de acordo com normas do
Imposto ao

Patrimonio. No caso de que essas participacdes sejam acoes, sera possivel optar por
esse sistema de valorizacédo ou pelos dois antes mencionados.

Lucros de capital

Os lucros de capital se consideram rendas gravadas, exceto as revalorizagdes do ativo
fixo e as derivadas da possessdo de acdes ou quotas sociais de outros contribuintes
do IRAE.

Interesses

Os interesses se computam sobre a base do adquirido. Ndo existem normas no que
diz respeito a relacdo endividamento/patrimoénio.

Dividendos

Os dividendos pagos ou acreditados a contribuintes do IRAE se consideram renda nao
gravada pelo IRAE (renda isenta), aos efeitos de evitar a dupla tributacéo.

Os dividendos pagos a pessoas fisicas residentes e a pessoas fisicas ou juridicas nédo
residentes estdo alcancados pelo IRPF ou pelo IRNR a taxa de 7%, na medida em que
tais dividendos correspondem a lucros gravados por IRAE. Terdo o mesmo tratamento
os dividendos e os lucros fictos provenientes de rendas gravadas por IRAE. Entende-
se por dividendos ou lucros fictos a renda neta fiscal gravada pelo IRAE que apresente
uma antiguidade de, pelo menos, quatro exercicios, mesmo que o o6rgdo social
competente nao tenha resolvido sua distribuigao.

Por outra parte, sdo rendas de capital mobiliario gravadas pelo IRPF, a taxa de 12%
os dividendos distribuidos por contribuintes do IRAE, sempre que tais dividendos
tenham sido originados em rendimentos do capital mobilidrio provenientes de
entidades nao residentes. Tais rendas passivas obtidas no exterior e definidas pela lei
como rendimentos de capital mobiliario provenientes de "entidades nédo residentes"
ndo incluem resultados da venda ou transferéncia de ativos no exterior (aumentos
patrimoniais), nem aqueles rendimentos derivados de investimentos imobilidrios fora
do Uruguai. Quando a entidade seja residente em paises ou jurisdicdes de baixa ou
nula tributacao, as rendas obtidas por conceito de rendimentos de capital e aumentos
patrimoniais serdo designadas como dividendos ou lucros distribuidos (gravados por
IRPF a taxa de 12%).
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Diferencas de cambio

Os resultados do exercicio provenientes de diferencas de cambio sdo computaveis
para o IRAE. Determinam-se pela revalorizacdo dos saldos ativos e passivos em moeda
estrangeira durante o exercicio econémico.

Rendas isentas

Entre outras, estdo isentas do IRAE as seguintes rendas:

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

As correspondentes a companhias de navegagdo maritima ou aérea. No caso de
companhias estrangeiras a isengao regera sempre que no pais de sua nacionalidade
as companhias uruguaias de igual objeto tenham o mesmo beneficio. O governo
poderd isentar as companhias estrangeiras de transporte terrestre a condicédo de
reciprocidade.

Os fletes para o transporte maritimo ou aéreo de bens ao exterior da Republica nao
incluidos na isencao do item anterior.

As derivadas da realizacdo de atividades agropecuarias compreendidas no IMEBA,
sempre que sejam obtidas por quem tenha optado por liquidar esse tributo.

As compreendidas no IRPF.
As compreendidas no IRNR.

As derivadas de pesquisa e desenvolvimento nas areas de biotecnologia e
bioinformatica, e as obtidas pela atividade de producao de suportes logicos e dos
servigos vinculados aos mesmos (cumprindo determinadas condigdes).

As provenientes de atividades desenvolvidas no exterior e nos espacos aduaneiros,
espagcos aduaneiros portudrios, depositos aduaneiros e zonas francas, com
mercadorias de origem estrangeiro manifestadas em transito ou depositadas nesses
exclaves, quando tais mercadorias ndo tenham origem no territorio aduaneiro nacional
nem estejam destinadas ao mesmo. Essa isencdo também serd aplicavel quando
essas mercadorias tenham por destino o territorio aduaneiro nacional, sempre que
tais operagdes ndo superem no exercicio o 5% do montante total das vendas de
mercadorias em transito ou depositadas nos exclaves que se realizem nesse periodo.

Os dividendos ou lucros e as variagbes patrimoniais derivadas da possessao de
participagcbes de capital. Essa isengdo ndo compreende as rendas originadas na
venda dessas participagoes.

Rendas de instituicdes culturais, de ensino e esportivas.

Rendas de organismos oficiais de paises estrangeiros a condicdo de reciprocidade,
e dos organismos internacionais que integre o Uruguai.

Rendas das pequenas empresas. As empresas cujas rendas ndo superem o montante
estabelecido anualmente pelo Poder Executivo estao isentas do imposto.
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Despesas deduziveis

O principio geral para determinar a renda neta é o de deduzir da renda bruta
as despesas necessarias para obté-la e conserva-la, adquiridas no exercicio e
devidamente documentadas, sem prejuizo de certas limitagcdes ou excegdes que
pudessem corresponder.

De forma adicional, somente poderdo se deduzir aquelas despesas que constituam
para a contraparte:

1. rendas gravadas por IRAE,
2. rendas gravadas por IRPF ou por IRNR,

3. rendas gravadas por uma imposicao efetiva a renda no exterior.

As normas regulamentares incluiram um longo listado de excec¢des a essa regra geral.

Para o caso das despesas ocasionadas por servigcos pessoais prestados em relagao
de dependéncia que gerem rendas gravadas pelo IRPF, a deducado também esta
condicionada a que se efetuem as contribuicdes da aposentadoria, no caso em que
correspondam.

Quando as despesas constituam, para a contraparte, rendas gravadas pelo IRPF na
categoria | desse imposto (Rendimentos do Capital e Aumentos Patrimoniais), ou
rendas gravadas pelo IRNR, a deducdo estara limitada ao montante que surja de
aplicar a despesa o cociente entre a taxa maxima aplicavel as rendas dessa categoria
no imposto correspondente (12% ou 25% em certos casos) e a taxa do IRAE (25%).

Para as despesas que constituam para a contraparte rendas gravadas por uma
imposicdo a renda no exterior, a dedugéao sera de 100% se a taxa efetiva no exterior
for igual ou superior a 25%. Se a taxa efetiva for inferior, devera se realizar a proporgcéao
correspondente, sem prejuizo do limitante referido precedentemente.

Sera considerado que a taxa efetiva € igual a taxa nominal, exceto quando se verifique
a existéncia de regimes especiais de determinacdo da base imponivel, isencdes e
semelhantes que reduzam o imposto resultante da aplicagcdo dessa taxa nominal. O
decreto regulamentar do IRAE acrescenta que quando a contraparte resulte gravada
por uma imposicao efetiva a renda no exterior e além disso pelo IRPF na Categoria |
(Rendas de Capital) ou pelo IRNR, serdo somados no numerador do cociente a taxa
minima do imposto local e a taxa efetiva do imposto exterior (a dedugdo nunca podera
superar 100% da despesa).

Aos efeitos da dedutibilidade de despesas incorridas no exterior com entidades
constituidas, domiciliadas, radicadas, residentes ou localizadas em paises de baixa ou
nula tributagcédo ou que se beneficiem de um regime especial de baixa ou nula tributagao
(de acordo com o listado emitido pela Administracdo), seu tratamento impositivo no
pais da contraparte devera ser justificado contribuindo com um certificado emitido
pelas autoridades impositivas desse pais ou por uma companhia de auditores externos,
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que devera apresentar perante a DGI. Em qualquer outro caso de despesas incorridas
no exterior, o referido certificado devera ser contribuido somente quando a DGI o
requerer.

Amortizacoes

Os ativos intangiveis (como marcas e patentes) sdo amortizados de forma linear em
um periodo de cinco anos, sempre que representem um investimento real e que se
identifique ao vendedor. Aqueles adquiridos a partir de 1/07/2015 serdo amortizados
a quota fixa no niumero de anos de vida util provavel desses bens. Nagqueles casos
em que ndo seja possivel determinar a vida util provavel dos referidos bens, serdo
amortizados pelo prazo de dez anos. O valor chave ndo serd amortizado em nenhum
caso. As despesas de registro dos ativos intangiveis da vida limitada poderéo - sob
peticdo do contribuinte - ser deduzidos no exercicio em que tenha sido efetuada a
despesa, ou ser amortizados a quota fixa no periodo de vigéncia.

Os bens moveis do ativo fixo sdo amortizados de forma linear atendendo o nimero de
anos de vida util provavel desses bens. Os carros zero quildmetro sdo amortizados em
um periodo de dez anos.

As amortizagbes comecardo a ser computadas no exercicio seguinte ou no més
seguinte ao da afetagcdo do bem e devera ser usado o sistema linear de amortizagdo. No
entanto, a DGI pode autorizar outro sistema se o considera techicamente adequado.

Os resultados por vende de bens de ativo fixo se determinam pela diferenga entre o
preco de venda e o valor do custo do bem amortizado e revalorizado até a data de
encerramento do exercicio.

Contratos de leasing

As normas fiscais diferenciam entre leasing financeiro e leasing operacional. O
leasing financeiro € aquele que outorga uma opc¢édo de compra a um precgo inferior a
75% do valor fiscal do bem envolvido (custo histérico revalorizado e amortizado), na
data de exercicio da opgao. Nos demais casos, trata-se de leasing operacional. Se
o leasing for financeiro, a operacéo é tratada aos efeitos fiscais como uma venda a
prazo. Em consequéncia, economicamente a propriedade do bem passa ao tomador,
que ird computa-lo no seu ativo fixo e reconhecerd uma amortizagcdo anual sobre
esse bem.

Outras deducgodes

Sem prejuizo da regra geral em matéria de deducdo de despesas, as normas
expressamente admitem como deduziveis os seguintes:

» As perdas ocasionadas por caso fortuito ou forca maior, na parte ndo coberta por
indenizagdo ou seguro.
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» Os castigos por maus créditos (incobraveis).

» As despesas incorridas para capacitar ao pessoal nas areas consideradas prioritarias
e as despesas incorridas para financiar projetos de pesquisa e desenvolvimento, que
poderdo ser computar por uma vez e meia seu montante real.

Despesas nao deduziveis

As seguintes despesas ndo sdo deduziveis:

» Perdas derivadas de operagdes ilicitas.

» Sangdes por infragdes fiscais.

» Despesas correspondentes a obtencao de rendas ndo gravadas.

» Remuneragdes pessoais pelas que ndo se efetuem contribuicdes de aposentadoria.

» Os impostos a renda e ao patriménio.

» Custas e despesas com pequenas empresas ndo sujeitas ao pagamento do IRAE, sob
certas condigoes.

Perdas fiscais

As perdas geradas em um exercicio podem ser deduzidas, ajustadas por inflacdo (de

acordo a variagcdo do IPC), dos lucros gerados nos seguintes cinco exercicios. Ndo

se admite que as perdas geradas em um exercicio possam ser deduzidas de lucros
gerados em exercicios anteriores.

Liquidacao

» Renda neta: Aos efeitos de determinar a renda neta sujeita a imposto, deve-se
proceder da seguinte forma:

» A renda neta total se determina deduzindo da renda bruta todas as despesas
necessarias para obté-la e conserva-la, computando o ajuste por inflagédo fiscal,
se aplicavel. Além disso, deduz-se a porgédo de renda ndo gravada (rendas isentas
e de fonte estrangeira) e se adiciona a porgdo de despesas associadas a tais
tendas ndo gravadas, determinando dessa forma a renda neta.

» Em caso de tomar o beneficio da isencédo por investimentos, deduz-se desse
montante.

» ApOs isso sdo deduzidas as perdas fiscais de exercicios anteriores aos efeitos de
chegar ao montante imponivel, sobre o que se aplica a taxa de 25%.
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Crédito fiscal

Exceto pelos pagamentos a conta e compensagdes com créditos gerados por outros
impostos, ndo existem outros créditos para compensar com IRAE.

Ainda quando esse imposto somente grava as rendas de fonte uruguaia, esta previsto
o cOmputo de créditos pagos no exterior (sob certas condi¢gdes) quando sejam
aplicaveis as disposicdes de convénios para evitar a dupla imposi¢ao tributaria nos
que o Uruguai faca parte. Aos efeitos fiscais, ndo se admite a consolidagéao fiscal de
resultados entre empresas associadas. Em consequéncia, ndo é possivel compensar
perdas de uma companhia com lucros de outra.

Precos de Transferéncia

A Lei N° 18.083 introduziu ao sistema tributario uruguaio normas sobre precos de
transferéncia, que contemplam entre outros os seguintes aspectos:

1. Operacodes realizadas entre partes vinculadas:

A normativa estabelece que quando as operacgdes realizadas pelos sujeitos passivos
do IRAE com empresas vinculadas ndo se ajustem as praticas do mercado entre
entidades independentes (o que devera ser provado de forma confidvel pela DGI),
essas operacdes deverao se ajustar em funcdo de certos métodos previstos pela
norma legal.

2. Configuracao da vinculagao:

Avinculagaoficara configurada quando um sujeito passivodo IRAE realize operacoes
com um nao residente ou com entidades que operem em encraves aduaneiros e
tenham um regime de nula ou baixa tributacao (por exemplo zonas francas) e ambas
as partes estejam sujeitas - de forma direta ou indireta - a diretoria ou controle das
mesmas pessoas fisicas ou juridicas que elas, seja por sua participagado no capital,
o nivel de seus direitos de crédito, suas influéncias funcionais ou de qualquer outra
indole, contratuais ou ndo, tenham poder de decisdo para orientar ou definir as
atividades dos mencionados sujeitos passivos.

3. Paises de baixa ou nula tributacao:

Estabelece-se que as operacgdes realizadas com néo residentes situados em paises
de baixa ou nula tributacdo que de forma taxativa determina a regulamentacéo,
serdo consideradas como realizadas entre as partes vinculadas e, portanto, ficam
inclusas dentro do regime de precos de transferéncia. A mesma presuncéao aplica
as operacoOes realizadas com entidades que operem em encraves aduaneiros
(inclusive locais) e se beneficiem de um regime de nula ou baixa tributagao.
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4. Métodos de ajuste:

A fim de determinar se os precos das operagdes sujeitas ao regime de precos
de transferéncia se ajustam de forma razoavel aos do mercado serdo usados os
métodos mais apropriados em funcéao do tipo de transacéo realizada. Os métodos
previstos pela normativa fiscal, que estdo alinhados com os estabelecidos pelas
Diretrizes da Organizacdo para a Cooperagdo e o Desenvolvimento Econdémicos
(OCDE) sao os seguintes: precos comparaveis entre partes independentes, precos
de revenda definidos entre partes independentes, custo mais beneficios, divisdo
de lucros e margem neta de transagao.

5. Declaragées juramentadas especiais - pregcos de transferéncia:

A norma legal estipula que a DGI no intuito de realizar um controle regular das
operagdes sujeitas ao regime de precos de transferéncia podera solicitar a
apresentacdo de declaragcdes juramentadas especiais que incluam os dados
necessarios para analisar, selecionar e verificar os precos acordados.

De sua parte, a regulamentacdo define que os contribuintes do IRAE ficardo
obrigados a apresentar informagdes anuais quando sejam cumpridas algumas das
seguintes condicdes: a) realizem operagdes compreendidas no regime de precos
de transferéncia por um valor superior a Ul 50.000.000 (aproximadamente US$
5.800.000), exceto os usuarios de zona franca ou b) tenham sido notificados pela
DGI.

Essas informagdes anuais devem incluir: a) uma declaragéo juramentada informativa
com o detalhe e a quantidade das operagdes do periodo incluidas no regime de
precos de transferéncia (Formulario 3001), b) uma cépia dos estados contaveis do
exercicio fiscal correspondente, quando ndo tenham sido obrigados a apresenta-los
por outras disposicdes e ¢) um estudo de precos de transferéncia com o conteudo
minimo estabelecido.

Quem nao seja obrigado a apresentar essas informac¢des anuais detalhadas devera
manter durante o periodo de prescricdo dos tributos os comprovantes e recibos dos
precos de transferéncia e dos critérios de comparacao usados, para demonstrar e
justificar a correta determinacédo dos precos, os montantes das contraprestacoes
ou as margens de lucro declaradas.

6. Acordos antecipados de precos:
A normativa prevé a possibilidade de que os contribuintes obtenham Acordos

Antecipados de Precos (APA) com o objetivo de fornecer certeza aos contribuintes
sobre a tributacdo das transagdes entre empresas nos grupos plurinacionais.
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7. Relatorio mestre e Relatoério pais por pais:

De acordo com o disposto pela Lei 19.484 -conhecida como Lei de Transparéncia
Fiscal- e sua regulamentacéo, os sujeitos passivos de IRAE que fagam parte de
um grupo plurinacional (GMN) de grande porte econémico (aqueles com ingressos
consolidados iguais ou superiores a 750 milhdes de euros ou seu equivalente
na moeda de apresentagcdo dos estados contaveis consolidados) e cumpram as
condicdes de vinculagao, ficardo obrigados a apresentar o Relatorio pais por
pais (doravante “CbCr”, pelo seu acréonimo em inglés). A lei tem vigéncia para os
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2017.

O CbCR devera ser apresentado perante a DGI dentro de um periodo de 12 meses
apos o encerramento do exercicio do grupo, exceto que tenha sido apresentado
pelo GMN em um pais com o qual o Uruguai tenha um acordo de troca de relatorios.

Além disso, quem cumprir as condicdes mencionadas anteriormente deverao
apresentar uma notificagdo com a identificacdo da entidade que apresentara o
CbCr, a entidade controladora final do GMN e todas as entidades uruguaias que
facam parte do GMN.

De outra parte, a mencionada lei prevé a obrigacdo de apresentar um relatorio
principal contendo informacdes do GMN ao qual pertence o contribuinte de
IRAE relativa a estrutura de organizagdo, as atividades realizadas, as funcdes
desenvolvidas, os ativos usados e os riscos assumidos por cada uma das entidades
que fazem parte do grupo, os intangiveis, a forma de financiamento, e a situagao
financeira e fiscal desse grupo. Vale destacar que, até o momento, ndo ha
disposicdes que estabelegcam condigbes para apresentar esse relatorio.

Rendas de atividades internacionais

Com carater geral, as rendas provenientes de atividades desenvolvidas parcialmente
dentro do pais sdo determinadas aplicando o critério de territorialidade, levando em
consideracdo a localizacdo dos fatores produtivos. Sem prejuizo disso, as rendas
netas de certas atividades internacionais estdo determinadas especificamente pela
norma, conforme se indica a seguir.

1. Companhias de transporte:
As rendas netas de fonte uruguaia de companhias de transporte (maritimo, aéreo

ou terrestre) sdo fixadas em 10% do valor bruto das passagens e fretes de cargas
correspondentes aos transportes do pais para o exterior.
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2. Industrias cinematograficas e de televisao:

As rendas netas de fonte uruguaia de companhias produtoras, distribuidoras ou
intermediarias de filmes cinematograficos e de fitas, bem como as que realizam
transmissoes diretas de televisdo ou outros meios similares, sdo fixadas em 100%
da retribuicdo que recebam por sua exploragao no pais.

Além disso, quando a prestacdo desses servicos seja realizada através da
Internet, plataformas tecnoldgicas, aplicativos informaticos ou semelhantes,
sera considerado que as rendas sdo integralmente de fonte uruguaia quando o
demandante do servigo esteja no Uruguai.

3. Agéncias de noticias internacionais:

As rendas netas de fonte uruguaia obtidas pelas agéncias de noticias internacionais
sao fixadas em 10% da retribuigao bruta.

4. Cessao de uso de contéineres para operacdes de comércio internacional:

A renda neta de fonte uruguaia é fixada em 15% do prego acordado.

5. Atividades de mediacao e intermediacao na oferta e demanda de servigos:

Quando esses servicos sao prestados através da Internet, plataformas tecnolodgicas,
aplicativos informaticos ou semelhantes, serd considerado a renda como de fonte
uruguaia em 100% quando o ofertante e o demandante dos servicos estejam no
Uruguai e em 50% quando apenas um deles esteja no Uruguai.

Em todos esses casos, o contribuinte também pode optar por determinar as rendas
netas de fonte uruguaia sobre base real, de acordo com as normas gerais. Tendo
adotado um procedimento, ndo podera ser alterado por um periodo de cinco anos
e devera contar com a autorizagédo da DGI para ser trocado.

6. Trading:

Aos efeitos da liquidagcdo do IRAE, a DGI estabeleceu um regime ficto de
determinacdo da renda neta de fonte uruguaia em operacdes de intermediacao
(trading) desenvolvidas no territério uruguaio. De acordo com esse regime,
determina-se a renda neta de fonte uruguaia como 3% da diferenga entre o preco
de venda e o preco de compra do bem ou servigo nos seguintes casos:

» Realizagdo de operagdes de compra venda de mercadorias localizadas no
exterior, que ndo tenham por origem nem por destino o territdrio uruguaio.
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» Intermediagdo na prestacao de servigos, sempre que sejam prestados e usados
economicamente no exterior.

Esse mecanismo ficto de determinacdo da renda neta de fonte uruguaia é
opcional e o contribuinte pode determinar a renda sobre base real de acordo com
a normativa geral.

2.3 IMPOSTO AO PATRIMONIO (IP)

O IP & um imposto que grava os ativos localizados no pais das empresas industriais e
comerciais e das exploracdes agropecuarias ao encerramento do exercicio econémico
anual. Aos efeitos de sua determinacédo, e segundo normas fiscais, sdo deduzidas
determinadas dividas dos ativos valorizados, aplicando a diferenca uma taxa de 1,5%.
Para os bancos e casas financeiras a taxa do imposto é de 2,8%. Por sua parte, as
entidades residentes, domiciliadas, constituidas ou localizadas em jurisdigdes de baixa
ou nula tributagdo que possuam bens no pais serdo gravadas por uma taxa de 3%.

As empresas deduzirdo o IP no montante gerado durante o mesmo exercicio por
conceito de IRAE ou de IMEBA, exceto no caso de pessoas juridicas ndo residentes
ou de entidades residentes com capital representado por titulos ao portador ou cujo
titular seja uma pessoa juridica (em cujo caso a deducao nao é aplicavel). O limite
maximo da deducéo é de 1% do IP gerado no exercicio.

A normativa do imposto adota o critério da territorialidade; portanto, computam-se
para liquidar o imposto os bens localizados, colocados ou utilizados economicamente
no Uruguai. No entanto, quando existem ativos no exterior e ativos isentos, para
determinar o montante imponivel somente se deduz do ativo gravado o montante das
dividas computaveis que superem o valor desses ativos.

As empresas industriais e comerciais e as exploragdes agropecuarias somente podem
computar como passivo a média anual das dividas por empréstimos de bancos locais,
as dividas com fornecedores locais (exceto quando sejam pessoas de Direito Publico
ndo contribuintes desse imposto), as dividas por tributos (sempre que ndo tenham
caducado), e as obrigagcbes ou debéntures emitidas por subscricdo publica e que
tenham cotizacdo na bolsa.

Existemm numerosos ativos isentos, tais como valores publicos e valores emitidos
pelo Banco Hipotecario do Uruguai (BHU) e pelo Banco Central do Uruguai (BCU); as
acoes; quotas sociais e participagdes no capital de sociedades contribuintes do IP e
as obrigacdes que cotizam na Bolsa de Valores local. Dentro dos ativos das industrias
estdo isentos os bens moveis afetados ao ciclo produtivo industrial.

Além disso, o patrimbnio afetado a exploragdes agropecuarias também esta isento do
IP sob determinadas condicdes (entre elas, que o valor dos correspondentes ativos
nao supere aproximadamente US$ 1.340.000). Caso esse valor seja superado, o
patrimonio ficara sujeito ao IP, tendo que tributar também uma sobretaxa que recai
sobre a totalidade do patrimonio afetado a exploragcdo agropecuaria. A aliquota Unica
da sobretaxa mencionada, aplicavel sobre o total do patrimonio, varia entre 0,7% e
1,5%, dependendo do valor dos ativos afetados a referida atividade.
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As normas designam como agentes de retengcdo, entre outros, as entidades
compreendidas no IRAE que foram devedoras de pessoas fisicas com domicilio no
exterior ou de pessoas juridicas constituidas no exterior que ndo operem no pais por
meio de um estabelecimento permanente.

Ficam isentos do IP g, portanto, ndo estdo sujeitos a retencéao referida, os empréstimos
e depodsitos de pessoas fisicas e juridicas do exterior e os saldos de preco de
importagcdes. Vale destacar que as normas consideram compreendidas dentro
do conceito de saldos de preco de importacdes a efeitos da isencdo mencionada
anteriormente as dividas por aquisicdo de bens no exterior da Republica ou em locais
aduaneiros, depdsitos aduaneiros, locais aduaneiros portuarios e zonas francas.

Adicionalmente, os usuarios de zona franca ficam isentos da retencdo do imposto
sobre os saldos derivados da prestacdo de servigos técnicos e da venda de bens
imateriais, prestados e realizados a usuarios de zona franca por pessoas fisicas e
juridicas com domicilio no exterior.
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TRIBUTACAO DAS PESSOAS FiSICAS (IMPOSTOS DIRETOS)

3.1 CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

As pessoas fisicas residentes no Uruguai estdo gravadas pelo Imposto a Renda das
Pessoas Fisicas. Além disso, as pessoas fisicas tributam o Imposto ao Patrimonio
quando seu patriméonio localizado no pais supera o minimo nao imponivel, fixado
anualmente pelo Poder Executivo. O minimo ndo imponivel para pessoas fisicas acende
a aproximadamente US$ 115.000, cifra que se duplica para nucleos familiares.

3.2 IMPOSTO AS RENDAS DAS PESSOAS FiSICAS (IRPF)

O IRPF é um imposto pessoal e direto que grava as rendas obtidas por pessoas
fisicas residentes no Uruguai'. Serdo residentes fiscais as pessoas fisicas que
permane¢cam no Uruguai mais de 183 dias durante o ano civil, que radiquem no
pais o nucleo principal ou a base de suas atividades, ou que tenham no pais seu
centro de interesses vitais ou econdémicos. Exceto quando se acredite residéncia
fiscal em outro pais, sera considerada como adquirida a residéncia fiscal por centro
de interesse econdmico quando o individuo: (i) tenha um investimento no territorio
nacional em bens imodveis por um valor superior a 15.000.000 Ul (aproximadamente
US$ 1.670.000), (ii) participe direta ou indiretamente em uma empresa por um valor
superior a 45.000.000 Ul (aproximadamente US$ 5.015.000 e que essa entidade
realize atividades ou projetos que tenham sido declarados de interesse nacional
de acordo com a Lei N° 16.906 de Protecédo de Investimentos, (iii) tenha um novo
investimento por um valor superior a 3.500.00 Ul (aproximadamente US$ 390.000),
sempre que for realizado a partir do 1 de julho de 2020 e permaneg¢a no Uruguai
por pelo menos 60 dia durante o ano civil ou (iv) participe direta ou indireta em
uma empresa por valor superior a 15.000.000 Ul (aproximadamente US$ 1.670.000)
sempre que for realizado a partir do dia 01 de julho de 2020 e gere, pelo menos, 15
novas vagas de trabalho dependente, com jornada integral, durante o ano civil e ndo
obedecera a uma diminuicdo de vagas de trabalho em entidades vinculantes.

O tributo é de carater anual e se liquida - por regra geral - em 31 de dezembro de

cada ano, sem prejuizo da realizacdo de antecipos e retencdes para diferentes tipos
de rendas.

"Também constituem sujeitos passivos os nucleos familiares integrados por pessoas fisicas residentes, sempre que optem por
tributar conjuntamente, embora essa opgdo somente podera ser realizada para as rendas de trabalho.
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O tributo é aplicado sob um sistema dual, gravando rendas de dois tipos: as derivadas
do fator produtivo capital (Categoria |I) e as rendas derivadas do fator produtivo
trabalho (Categoria ).

Dentro da Categoria | se incluem rendas derivadas de aumentos patrimoniais e de
rendimentos de capital, tanto mobiliario quanto imobiliario. Essas rendas ficam
sujeitas ao pagamento de IRPF (a taxas que vao de 7% a 12%) na medida em que
sejam de fonte uruguaia, exceto as rendas de rendimentos de capital mobiliario que
estejam gravadas tanto no caso que sejam de fonte local quanto estrangeira. Além
disso, quando um individuo participe no capital de entidades residentes, domiciliadas,
constituidas ou localizadas em paises ou jurisdicdes de baixa ou nula tributagéo, as
rendas que obtenham por conceito de rendimentos de capital e aumentos patrimoniais
serdo designadas como dividendos ou lucros distribuidos (gravado por IRPF como
rendimentos de capital mobilidrio do exterior a uma taxa de 12%). Também ficara
gravado por IRPF, por ser considerada de fonte uruguaia, a transmissdo de agodes
e outras participacdes - e a constituicdo e cessdo de seu usufruto - em entidades
de nula ou baixa tributacdo (ou que se beneficiem de um regime especial de baixa
ou nula tributacdo), cujo ativo (valorizado de acordo com as normas do IRAE) esteja
integralizado (direta ou indiretamente) em mais de 50% por bens localizados no
Uruguai.

Os contribuintes que tenham sido objeto de imposicdo no exterior por esses
rendimentos de capital mobiliario poderao acreditar (nas condicdes que estabelece
a regulamentacgdo) o imposto pago no exterior contra o IRPF que se gere em relagao
a mesma renda. O crédito a imputar ndo podera superar a parte do referido imposto
calculado de forma prévia a tal dedugéo.

No que diz respeito aos rendimentos de capital mobiliario provenientes de entidades
ndo residentes, existe o denominado "periodo janela", que refere a possibilidade de
que as pessoas fisicas que adquiram a qualidade de residentes fiscais no Uruguai
possam optar por tributar IRNR com relacéo a esses rendimentos. Na medida em que o
IRNR néo grava os rendimentos de capital mobiliario de fonte estrangeira, a opgéo por
esse imposto ira acarretar ndo tributar sobre as referidas rendas durante esse periodo.
No entanto, as mudancas na legislagado estipularam que as pessoas que adquiram a
qualidade de residentes fiscais a partir do exercicio 2020 podem escolher por tributar
IRNR sobre essas rendas pelo exercicio que adquiram a qualidade de residentes fiscais
e durante os proximos dez exercicios fiscais. Nesse sentido, as pessoas que ja tenham
utilizado a primeira opcgao pelos cinco exercicios podem ampliar o periodo por até
dez exercicios fiscais, sempre que comprovem ter adquirido a partir de 24/01/2021
um imoével por um valor superior a 3.500.000 Ul (aproximadamente US$ 390.000) e
tenham uma presenca fisica efetiva no pais de pelo menos 60 dias no ano civil.

Dentro da categoria Il se incluem as rendas do trabalho em relacdo de dependéncia,
bem como também as rendas de trabalho obtidas por prestadores de servigcos pessoais
fora da relacdo de dependéncia nao contribuintes de IRAE.

No que tange as rendas derivadas do fator produtivo trabalho, cabe destacar os
seguintes aspectos:
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. As rendas sdo determinadas aplicando o principio do gerado.

. As rendas originadas das diferencas de cambio e reajustes de preco se computam

no momento da cobrancga.

. As rendas de trabalho em relacédo de dependéncia estdo constituidas pelas rendas,

regulares ou extraordindrias, em dinheiro ou espécie, que gerem os contribuintes
como conceito de retribuicdo da sua atividade pessoal em relagdo de dependéncia.
Consideram-se incluidas no ponto anterior as indenizagdes por demissao, sempre
que superem o minimo legal correspondente, e pelo montante que supere esse
minimo.

. O imposto correspondente as rendas de trabalho é determinado por meio da

aplicacao de taxas progressivas vinculadas a uma escala de rendas. A esses efeitos,
a soma das rendas computaveis é ingressada na escala, aplicando a porcéo de
renda compreendida em cada trecho da escala a taxa correspondente.

. Com essa finalidade, fixa-se a seguinte escala de trechos de renda e as aliquotas

correspondentes (os valores em US$ sdo aproximados):

Renda anual computavel Taxa
Até o rnir)irpo nao imputavel de 94 Bases de Prestacoes e Isento
Contribuicbes (US$ 9.500)
Mais de 84 BPS e até 120 BPC (US$ 9.500 - US$ 13.600) 10%
Mais de 120 BPS e até 180 BPC (US$ 13.600 - US$ 20.400) 15%
Mais de 180 BPS e até 360 BPC (US$ 20.400 - US$ 40.800) 24%
Mais de 360 BPS e até 600 BPC (US$ 40.800 - US$ 68.000) 25%
Mais de 600 BPS e até 900 BPC (US$ 68.000 - US$ 102.000) 27%
Mais de 900 BPS e até 1.380 BPC (US$ 102.000 - US$ 156.500) 31%
Mais de 1.380 BPS (156.500) 36%

O valor da Base de Prestacdes e Contribuicdes (BPC) para o ano de 2021 é de $ 4.870
(aproximadamente US$ 113).

6.

Prevé-se que os contribuintes possam deduzir os seguintes conceitos:

» As contribuicbes para aposentadoria as diferentes entidades de segurancga
social, segundo corresponda.

» As contribuicdes para o seguro publico de salde e para o Fundo de Reconversao
de Trabalho.

» A prestagdo destinada ao Fundo de Solidariedade?.

2Pessoa publica ndo estatal que gerencia um sistema de bolsas para estudantes da Universidade da Republica e do Conselho de
Educagéo Técnico Profissional, financiada por meio de contribuigdes obrigatorias dos formados dessas instituigdes.
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» Por despesas de educacédo, alimentacdo, moradia e saude de filhos menores
de idade a cargo do contribuinte: 13 BPC anuais por cada filho. Essa deducéo
sera duplicada em caso de filhos, maiores ou menores, legalmente declarados
incapazes, bem como aqueles que tiverem deficiéncias graves, de acordo com
o estabelecido na regulamentacéo. Idénticas dedugdes serado aplicadas em caso
de pessoas sob regime de tutela e curatela.

» Os montantes pagos no ano por quotas de empréstimos hipotecarios, destinados
a aquisicdo de moradia Unica e permanente do contribuinte, sempre que o custo
da moradia ndo supere aproximadamente os US$ 93.500 (o limite maximo da
deducéo é de 36 BPC).

Com vigéncia 01/01/2017, aos efeitos de determinar o montante da deducéao, resultara
aplicavel as deducdes antes mencionadas uma taxa proporcional de 8% ou 10% que
sera determinada em funcgao das rendas nominais (sem considerar décimo terceiro nem
salario por férias):

Renda nominal anual Taxa
Renda Nominal Anual <=180 BPC (US$ 20.400) 10%
Renda Nominal Anual <=180 BPC (US$ 20.400) 8%

7. Adicionalmente, os contribuintes que forem arrendatarios de imodveis com destino
a moradia permanente poderdo imputar como crédito fiscal até 6% do preco do
arrendamento ao pagamento do IRPF, sempre que for identificado o arrendador
(dentre outras condigoes).

8. As rendas de trabalho originadas fora da relacédo de dependéncia sera deduzido um
ficto de 30% por conceito de despesas.

Sujeitos passivos responsaveis

No uso das faculdades outorgadas pela Lei N° 18.083, o Poder Executivo designou uma
série de sujeitos responsaveis por obrigacdes de terceiros.

Exceto quando houver disposicdes expressas em contrario, os responsaveis deverao:

» Emitir comprovantes aos contribuintes pelos montantes retidos ou recebidos em
cada ocasiéo.

» Entregar esses valores nos prazos e condigdes que estabeleca a DGI.

» Apresentar declaragao juramentada das retengdes efetuadas nos prazos e condi¢des
que estabeleca a DGI.
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As retencdes em matéria do IRPF incluem:

1.

Retencao sobre aluguéis:

A regulamentacao do IRPF designou como agentes de retengédo do imposto a uma
série de sujeitos pelos arrendamentos e outros rendimentos do capital imobiliario
pagos aos contribuintes desse imposto.

Entre os sujeitos designados como agentes de retencdo estdo os contribuintes
do IRAE, incluidos na Divisdo de Grandes Contribuintes e no Grupo CEDE da DGI
(grandes e médios contribuintes, respectivamente).

A retencédo sera efetuada em ocasido do pagamento ou crédito, aplicando a soma
do recebido ou acreditado ao titular da renda mais a retencéo correspondente, as
seguintes aliquotas:

» 10,5% para os arrendamentos de imoveis.

» 12% nos outros casos de rendimentos de capital imobiliario.

. Responsabilidade pelo pagamento de rendas do trabalho dependente:

No que diz respeito as rendas derivadas do trabalho, a regulamentacdo do IRPF
designou como responsaveis substitutos aos empregadores dos afiliados ativos ao
BPS e a outras instituicdes de previdéncia. A esses efeitos, entende-se por afiliado
ativo todo trabalhador, dependente ou ndo dependente, que desenvolva atividades
amparadas por essas instituicdes de previdéncia.

A retencao sera realizada mensalmente, em carater de antecipagdo mensal do IRPF,
como pagamento parcial da sua liquidagédo anual. O montante da antecipacéo sera
determinado aplicando as rendas do més a escala de rendas para a determinagéao
das aliquotas e das dedugdes mensais (isto &, dividindo por doze as escalas anuais).

O valor da Base de Prestacdes e Contribuicdes considerado para a referida
determinacéo sera o estabelecido pelo Poder Executivo, levando em consideragao
0 aumento previsto no exercicio.

Em principio, a retencéo sera constituida pela diferenca entre os montantes que
surgirem de aplicar as rendas e as dedugdes do periodo as seguintes aliquotas:
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Ao total de rendas do més:

Renda mensal computavel Taxa
Até o rnir)irpo nado imputavel de 7 Bases de Prestacoes e Isento
Contribuicées (US$ 800)
Mais de 7 BPS e até 10 BPC (US$ 800 - US$ 1.100) 10%
Mais de 10 BPS e até 15 BPC (US$ 1100 - US$ 1.700) 15%
Mais de 15 BPS e até 30 BPC (US$ 1.700 - US$ 3.400) 24%
Mais de 30 BPS e até 50 BPC (US$ 3.400 - US$ 5.700) 25%
Mais de 50 BPS e até 75 BPC (US$ 5.700 - US$ 8.500) 27%
Mais de 75 BPS e até 115 BPC (US$ 8.500 - US$ 13.000) 31%
Mais de 115 BPS (13.000) 36%

O valor da Base de Prestacoes e Contribuicées (BPC) para o ano de 2021é de $ 4.870
(aproximadamente US$ 113).

As dedugdes admitidas:

Renda nominal mensal Taxa
Renda Nominal Mensal <=15 BPC (US$ 1.700) 10%
Renda Nominal Mensal <=15 BPC (US$ 1.700) 8%

Aos efeitos das retencdes mensais, as deducdes serdo computadas de acordo com
0 seguinte procedimento:

» Dedugbes ndo proporcionais (por exemplo, as deducdes antes referidas por
despesas de educacao, alimentagcdo, moradia e saude de filhos menores de
idade ou incapazes, quotas de empréstimos hipotecarios, contribuicbes da
aposentadoria a Caixa Profissional e a Caixa Notarial e prestagdes ao Fundo de
Solidariedade): a duodécima parte do montante anual.

» Dedugdes proporcionais (basicamente, contribuicdes para aposentadoria ao BPS
ou a Caixa Bancaria; ao Fundo Nacional de Saude e ao Fundo de Reconversao
de Trabalho): aplicando a porcentagem correspondente a deducéo, segundo o
valor da renda computada.

Para a aplicacdo de deducdes, serdo consideradas as informacdes disponiveis no
momento da determinacao.

Para isso, o trabalhador deve consignar, por meio de declaragédo juramentada ao
responsavel substituto, a informacdo correspondente a todas as circunstancias
pessoais vinculadas as dedugdes (por exemplo, niumero de filhos ou dependentes).
Essa informacdo serd incorporada na declaracdo que o responsavel substituto
fara perante o BPS. A mencionada declaracdo estabelecera as deducdes que
corresponderem ser realizadas por parte do empregador ou entidade.
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Se o contribuinte optar por ndo informar o responsavel sobre as circunstancias que
gerem direito a deducdes, o sujeito passivo responsavel calculara as retencdes sem
considerar deducdo alguma (porém, os contribuintes poderdo considerar essas
deducgdes em sua declaragao juramentada anual do imposto).

Os trabalhadores dependentes devem apresentar a declaracdo juramentada
informativa para dar inicio a relagao trabalhista, bem como em qualquer modificagao
ulterior.

Além das retencdes mensais, o responsavel substituto determinara um ajuste em 31
de dezembro de cada ano. O saldo surgira da diferenca entre o imposto determinado
segundo as normas gerais e as retencdes efetuadas. Se dessa determinacéao surgir
um saldo a pagar, o responsavel realizara a retencdo correspondente e a devolvera
ao organismo arrecadador.

Casoresulte um saldo em favor do contribuinte, sera devolvido pela DGl nas condigdes
que ela determinar. Se o contribuinte obtiver as rendas do trabalho exclusivamente de
um responsavel substituo no exercicio, o imposto retido tera carater definitivo, ficando
o contribuinte isento de apresentar a declaragdo juramentada correspondente. Se o
contribuinte obtiver outras rendas do trabalho gravadas pelo IRPF, o imposto retido
sera considerado como antecipagao.

. Responsabilidade pelo pagamento de rendas do trabalho ndo dependente:

A regulamentagéao do IRPF designou, entre outros, os contribuintes do IRAE incluidos
na Divisdo de Grandes Contribuintes e na Unidade CEDE da DGI (grandes e médios
contribuintes, respectivamente) como responsaveis pelo IRPF correspondente as
rendas originadas em servigos fora da relacdo de dependéncia que prestem os
contribuintes desse imposto.

A retencdo serd realizada mensalmente e somente procederd no caso de que
a totalidade mensal faturada pelo contribuinte ao responsavel supere no més
aproximadamente US$ 1.200, excluido o Imposto sobre o Valor Agregado®.

O montante da retencao sera o que surja da aplicacdo da taxa de 7% a soma do
valor pago ou creditado ao titular da renda mais a retencdo correspondente. O
montante retido sera considerado pelo contribuinte como um pagamento parcial, e
sera deduzido do montante das antecipagcdes do mesmo periodo. Se da liquidacao
de final de exercicio o contribuinte tiver um crédito por esse conceito, esse podera
ser destinado a pagar as obrigagcdes perante a DGl ou o BPS.

3No caso dos corredores e produtores de seguros a retengédo serd operativa em todos os casos, independentemente do montan-
te mensal faturado.
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Empregados trabalhando em Zona Franca

Nossa legislagcao prevé um regime especial para os estrangeiros que estejam trabalhando
em zonas francas. De fato, os empregados estrangeiros que estejam trabalhando para
usuarios de zonas francas poderdo exercer a opgcédo de ndo tributar as Contribuicdes
Especiais de Seguranga Social (CESS) e, nesse caso, escolher por serem sujeitos ao
IRNR a taxa de 12% (ao invés de ao IRPF com taxas progressivas, segundo descritas
antes). Em caso de exercer essas opgdes, o IRNR sera aplicavel as rendas por trabalho
derivadas da atividade trabalhista dependente para a entidade usudria de Zona Franca.

Essa opcdo deverd ser comunicada por meio de declaragcdo juramentada aos
empregadores no inicio da relacdo de trabalho. Apds isso, o trabalhador ndo podera
fazer alteragbes pelo menos por trés exercicios.

O exercicio desta opgcdo determina que o estrangeiro ndo se beneficie do sistema de
seguranca social uruguaio, ndo contando, portanto, com a cobertura correspondente.

3.3 IMPOSTO AO PATRIMONIO DAS PESSOAS FiSICAS

O imposto ao patrimoénio das pessoas fisicas, nucleos familiares e sucessodes indivisas
se aplica sobre os ativos no pais, deduzidas determinadas dividas. Somente estdo
gravados os ativos situados, colocados ou usados economicamente no Uruguai.

As pessoas fisicas tributam o IP a taxas progressivas que variam entre 0,2% ou 0,7%
e 0,5% ou 1,5% (dependendo de se seu titular é residente ou ndo residente), com um
minimo nao imponivel individual de aproximadamente US$ 115.000, duplicando-se
para nucleos familiares.

As pessoas fisicas domiciliadas no exterior, bem como as pessoas juridicas do
exterior, ndo estdo sujeitas ao pagamento desse imposto com respeito aos saldos por
exportagdes, empréstimos e depodsitos realizados a residentes uruguaios.

Os ativos das pessoas fisicas, nucleos familiares e sucessodes indivisas sdo revalorizados

com valor de mercado, com determinadas excegoes, principalmente no caso de imoveis

cujos valores sdo determinados periodicamente pelo governo.

Estdo isentos os seguintes ativos:

» Participagdes (por exemplo, agdes) em entidades sujeitas ao pagamento desse
imposto e em entidades financeiras dedicadas exclusivamente a realizacdo de
operacgdes de intermediacéo de valores e titulos radicados no exterior.

» Divida publica.

» Depdsitos bancarios de pessoas fisicas (embora que computdvel para a compra de
moveis de uma casa).

Os passivos dedutiveis incluem basicamente a média anual de dividas com bancos

locais, e sera computado unicamente o montante que exceder a soma dos ativos isentos
mais os ativos localizados no exterior.
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TRIBUTACAO AS RENDAS DE NAO RESIDENTES

4.1 CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

» As rendas de fonte uruguaia obtidas por pessoas fisicas ou juridicas nao residentes
sem estabelecimento permanente no pais sdo alcangadas pelo Imposto as Rendas
dos Nao Residentes (IRNR).

» O IRNR se aplica a taxas proporcionais que oscilam entre 7% e 12%, dependendo do
tipo de renda., o de 25% se o pais de residéncia, domicilio, localizagdo o em que foi
constituida a entidade for de baixa ou nula tributacéo, ou se sera beneficiado por
algum regime de baixa ou nula tributacdo (exceto para os dividendos, que sempre
sera de 7%).

O IRNR é um tributo que grava as rendas de fonte uruguaia obtidas por pessoas fisicas
e outras entidades ndo residentes no Uruguai que ndo possuam estabelecimento
permanente no pais. Estdo gravadas as rendas de qualquer natureza obtidas pelos
contribuintes desse imposto, incluindo as de carater empresarial, os rendimentos de
capital, os de trabalho e os aumentos patrimoniais.

Sado consideradas como de fonte uruguaia as rendas provenientes de atividades
desenvolvidas, bens situados e direitos usados economicamente no pais. Também
sdo consideradas de fonte uruguaia as obtidas por servicos técnicos e servicos de
publicidade e comerciais prestados desde o exterior a sujeitos passivos do IRAE (sob
determinadas condi¢bes), bem como as rendas correspondentes ao arrendamento,
uso, cessdo de uso ou venda de direitos federativos, de imagem e semelhantes de
esportistas inscritos em entidades esportivas residentes, bem como as originadas em
atividades de mediacédo que derivem das mesmas.

Da mesma forma, grava a prestacdo de servicos através da Internet, plataformas
tecnologicas, aplicativos informaticos ou semelhantes sob certas condicdes (ver

capitulo 1.4).
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No caso das pessoas fisicas, sera entendido que o contribuinte tem sua residéncia fiscal
no Uruguai quando for verificada qualquer uma das seguintes circunstancias:

» Que permaneca no pais mais de 183 dias durante o ano civil; ou

» Que radique no Uruguai o nucleo principal ou a base de suas atividades ou de seus
interesses econdmicos ou vitais

As pessoas juridicas serdo consideradas residentes quando forem constituidas de
acordo com as leis nacionais. As pessoas juridicas estrangeiras e demais entidades nédo
constituidas de acordo com as leis nacionais que estabelecerem seu domicilio no pais
serdo consideradas residentes em territério nacional uma vez finalizados os tramites
formais dispostos nas normas legais e regulamentares vigentes.

Foram designados como agentes de retencdo desse imposto os contribuintes do IRAE
que paguem ou creditem rendas empresariais, de capital ou de trabalho a contribuintes
do IRNR. Caso ndo haja agentes de retencdo designados, o contribuinte do IRNR
devera designar uma pessoa fisica ou juridica residente no territério nacional para
que o represente perante a Administracdo Tributaria em relagcdo com suas obrigacdes
impositivas (o representante sera solidariamente responsavel com o contribuinte pelas
referidas obrigagoes).

As aliquotas desse imposto sdo as seguintes:

» Juros correspondentes a depodsitos em moeda nacional e em unidades indexadas,
com mais de um ano em instituigdes de intermediagao financeira: 7%.

» Juros de obrigacdes e outros titulos de divida, emitidos a prazos maiores de trés
anos, por meio de subscricdo publica e cotizagcado na bolsa: 7%.

» Juros correspondentes a depdsitos por um ano ou menos, constituidos em moeda
nacional sem clausula de reajuste: 7%.

» Dividendos ou lucros pagos ou creditados por contribuintes do IRAE, e os dividendos
e lucros fictos: 7%.

» Rendas de certificados de participagao, emitidos por fideicomissos financeiros por
meio de subscricado publica e cotizacdo na bolsa a prazos de mais de 3 anos: 7%.

» Rendas obtidas por entidades residentes, domiciliadas, constituidas ou localizadas
em paises ou jurisdicdes de baixa ou nula tributacdo ou que se beneficiem de um
regime especial de baixa ou nula tributacéo, exceto dividendos ou lucros pagos ou
acreditados por contribuintes de IRAE; 25%

» Restantes rendas: 12%.
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Em matéria de dividendos por contribuintes do IRAE é destacavel que estdo gravadas
por IRNR, aqueles que correspondam a rendas efetivamente gravadas por esse imposto
e geradas no exercicio a partir de 1 de julho de 2007.

Terdo o mesmo tratamento os dividendos e os lucros fictos provenientes de rendas
gravadas por IRAE. Serdo considerados dividendos fictos os resultados fiscais
acumulados gravados por IRAE (ndo reinvestidos em ativos fixos, intangiveis ou
participagcdes em sociedades residentes, nem destinados a aumentar o capital bruto de
trabalho) que apresentem uma antiguidade de, pelo menos, quatro exercicios.

A lei também estabeleceu outras isengdes, entre as que destacamos as seguintes:
» Os juros de divida publica.

» Os juros de empréstimos outorgados a contribuintes do IRAE cujos ativos afetados a
obtencao de rendas ndo gravadas por este tributo superem 90% de seus ativos valo-
rizados segundo as normas fiscais.

» Os aumentos patrimoniais derivados de transmissdes patrimoniais quando o preco
delas, considerado de forma individual, ndo supere aproximadamente US$ 3.550 e
sempre que a soma das operagdes que ndo exceda esse montante seja inferior a
aproximadamente US$ 10.650 no decorrer do ano.

» As rendas correspondentes a companhias de navegacdo maritima ou aérea sob
condicao de reciprocidade. As rendas correspondentes a fretes de transporte mariti-
mo ou aéreo de bens para o exterior da Republica estado isentas em todos os casos.

» As rendas derivadas de atividades desenvolvidas no exterior e nos espagos adua-
neiros, espagos aduaneiros portuarios, depodsitos aduaneiros e zonas francas, por
entidades nao residentes, com mercadorias de origem estrangeira manifestadas em
transito ou depositadas nesses exclaves, quando tais mercadorias ndo tenham ori-
gem no territério aduaneiro nacional nem estejam destinadas a ele. Essa isencao
também sera aplicavel quando essas mercadorias tenham por destino o territério
aduaneiro nacional, sempre que tais operagcdes ndo superem no exercicio o 5% do
montante total das vendas de mercadorias em transito ou depositadas nos encraves
que se realizem nesse periodo.

A liquidacao e pagamento do IRNR serdo anuais, mas quando a totalidade do imposto
tiver sido objeto de retencéo, o contribuinte podera optar por nao efetuar a declaragao
juramentada correspondente.

Caso o pessoal estrangeiro que trabalha na Zona Franca opte por nao contribuir - e,
consequentemente, por nao se beneficiar do sistema de segurancga social uruguaio-,
podera optar entre tributar o IRNR (cuja taxa proporcional € de 12%) ou o IRPF (cujas taxas
sdo progressivas e vao de 10% a 36%). Cabe destacar que esta opcéo sera aplicavel as
rendas de trabalho que obtiver do empregador usuario de zona franca.
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IMPOSTO AO VALOR AGREGADO

5.1 CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

» A taxa basica do IVA é 22%, existindo uma taxa minima de 10%, aplicavel somente
a determinados produtos e servigos.

» As exportacdes e a circulagdo da maior parte dos produtos agropecuarios estdo
sujeitas ao regime de taxa zero, através do qual se realiza a devolugédo do crédito
fiscal associado a tais operacgodes.

Além de ser a principal fonte de recursos fiscais, o principal objetivo econémico
do IVA é gravar o consumo doméstico de bens e servicos sem gerar distorcdes nas
relacdes comerciais. Tenta-se que o IVA nao seja um imposto discriminatorio, tanto do
ponto de vista das importacdes em relacdo a producéo interna, quanto do ponto de
vista do niumero de empresas que fazem parte do processo econdmico e do seu grau
de integracéao vertical ou horizontal nele.

Individuos e empresas sujeitos ao IVA

Todas as empresas que sao sujeitos passivos do IRAE sdo sujeitos passivos do IVA. O
IVA também se aplica a pessoas fisicas e a prestadores de servigos pessoais.

Operagdes gravadas

O IVA grava as importacdes de bens, a circulagdo interna de bens e a prestacao de
servicos dentro do territério uruguaio, bem como a agregacao de valor originada
na construcdo realizada sobre imodveis. O imposto se configura com a introdugéao
definitiva de bens ao pais, a entrega do bem, a prestacao do servico ou a finalizacéo
da obra, respectivamente.

Alémdisso, grava a prestacdo de servigos através daInternet, plataformas tecnoldgicas,
aplicativos informaticos ou semelhantes sob certas condi¢cdes (ver capitulo 1.4).
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Isencdes

Entre otras, estan exentas del IVA las enajenaciones de verduras y frutas en estado
natural, moneda extranjera, metales preciosos, cesiones de crédito, propiedades
inmuebles (salvo ciertas excepciones), maquinaria agricola y sus accesorios,
combustibles derivados del petréleo (excepto fuel oil), leche, insumos agropecuarios,
libros, periodicos, revistas, material educativo y agua.

Ademas, existe una exoneracion para la prestaciéon de determinados servicios,
incluyendo intereses de titulos publicos y privados y de depdsitos, arrendamientos de
inmuebles, operaciones bancarias excepto los intereses sobre préstamos al consumo,
retribuciones personales por servicios vinculados a actividades culturales, etc.

Calculo do IVA

O IVA se calcula sobre os montantes netos faturados por vendas e servigos, devendo
ser detalhado narespectiva notafiscal. O IVA incluido nas aquisicdes de bens e servigos
que, direta ou indiretamente facam parte do custo dos bens e servigos tributados,
vendidos ou prestados pelo sujeito passivo do imposto (sempre que for especificado
na nota fiscal de compra), pode ser deduzido do IVA vendas, faturado pelas vendas de
bens ou prestagdes de servicos.

As notas fiscais devem cumprir determinadas formalidades minimas estabelecidas
pelas normas pertinentes, como ser a numeragao consecutiva, a identificacdo do
vendedor ou prestador do servigo e do adquirente, o numero de registro do vendedor
ou prestador do servigco perante a DGl e o montante do imposto detalhado do valor
do bem ou do servigo.

Taxas

A taxa basica é de 22%, existindo uma taxa minima de 10%, aplicavel a determinados
bens como os produtos alimenticios de primeira necessidade, medicamentos e
servigos prestados por hotéis relacionados com a hospedagem.

Embora ndo haja uma taxa especial aplicavel aos produtos de luxo, alguns deles estao
sujeitos ao Imposto Especifico Interno (IMESI).

A partir de 08/2015, em aplicacado das disposicdes da norma de inclusao financeira
e meios de pagamento eletrénico (Lei 19.210 e sua regulamentacao), a taxa do IVA
se reduz para as vendas de bens e servicos efetuadas a consumidores finais, sempre
que o pagamento seja feito através de cartdes de débito ou instrumentos de dinheiro
eletronico.

42


https://www.uruguayxxi.gub.uy/pt/

‘ Uruguay XX/
PROMOCAD DE INVESTIMENTOS,
EXPORTAGOES E IMAGEM PAIS

Taxa zero

As exportacdes e as vendas de produtos agropecuarios em estado natural -exceto
frutas, flores e hortalicas- realizadas por sujeitos passivos do IRAE estdo gravadas
pelo IVA a taxa zero. Isso significa que, apesar do imposto ndo estar incluido na nota
fiscal, € possivel recuperar o IVA compras correspondentes aos bens e servigos que,
direta ou indiretamente, integrem o custo dos produtos.

Os produtos agropecuarios em estado natural sdo aqueles bens primarios, animais e
vegetais, tal como sdo obtidos nos estabelecimentos produtores - isto &, sem terem
sofrido manipulagdes ou transformacdes que suponham um processo industrial,
exceto quando for necessario para sua conservacdo -. Por sua vez, a normativa
estabelece que, aos efeitos da liquidagcao do IVA, consideram-se incluidos na definicédo
de produtos agropecuarios em estado natural os rolos de madeira sem cortica.

Servicos e bens isentos

No caso dos bens e servigos isentos, o IVA incluido nas aquisicdes de bens e servicos
que integram o custo de bens vendidos ou servigcos prestados ndo podera ser
deduzido, tornando-se um fator de custo.

Arrecadacéao do IVA

O IVA é arrecadado pela DGI e os contribuintes devem pagar o imposto de forma
mensal, ao més seguinte em que foi produzido o fato gravado. Aqueles contribuintes
que estejam compreendidos no Grupo Cede ou Grandes Contribuintes da DGI (médios
ou grandes contribuintes, respectivamente) devem apresentar a declaragcado do IVA de
forma mensal, enquanto aqueles que pertencem ao Grupo Nao Cede devem fazer
isso de forma anual. Se da declaragao surgir um crédito a favor do contribuinte, sera
transferido para o més ou exercicio seguinte (sem ajuste por inflagdo) até ser absorvido
pelo IVA vendas.

No caso dos exportadores e outros contribuintes semelhantes, a autoridade fiscal
emite certificados de crédito pelo montante do IVA compras, que podem ser usados
para cancelamento de outras dividas impositivas ou endossados, se for o caso, em
favor dos fornecedores dos exportadores. Os certificados podem ser requeridos
todos os meses e, geralmente, sdo emitidos dentro dos dois meses da solicitagao.
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OUTROS IMPOSTOS

6.1 CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

» Determinados bens de consumo, entre eles o alcool, tabaco, combustiveis,
cosméticos e carros estdo sujeitos a um imposto especifico.

» As sociedades an6nimas estdo gravadas por um imposto de controle, em ocasido da
sua constituicdo e do encerramento de cada exercicio econémico.

6.2 IMPOSTO ESPECIFICO INTERNO

Atualmente, o IMESI representa entre 9% e 10% da arrecadacéo fiscal e se aplica sobre
um amplo leque de produtos com taxas diferenciais.

O imposto grava a primeira venda a qualquer titulo, realizada pelos produtores ou
importadores desses produtos no mercado local. As exportagdes ndo estdo gravadas.

A taxa varia para cada item gravado e é fixada geralmente pelo governo dentro dos
parametros estabelecidos pela lei.

Os bens gue estao sujeitos a taxas mais altas sdo as bebidas alcodlicas, o tabaco,
o combustivel, os lubrificantes e outros produtos derivados do petrdleo. Para as
bebidas alcodlicas a taxa maxima é de 85% e para o tabaco é de 70%. Os produtos
derivados do petréleo estdo gravados sobre seu preco de venda com taxas
diferenciais dependendo do produto, podendo alcancgar a taxa um maximo de 133%,
como no caso de gasolina refinada. Outros bens gravados como alcool, refrigerantes,
cosmeéticos, e veiculos a motor ndo 6leo diesel estdo gravados por taxas que em
termos gerais variam entre 10 e 40%.
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6.3 IMPOSTO DE CONTROLE DAS SOCIEDADES ANONIMAS

As sociedades andnimas estdo gravadas por esse imposto de controle (ICOSA),
aplicavel em ocasido da sua constituicdo e do encerramento de cada exercicio fiscal.
Ficam incluidas aquelas sociedades anénimas que, tendo sido constituidas no exterior,
estabeleceram seu domicilio no Uruguai.

As taxas aplicaveis sdo as seguintes:

1. 1,50% para a constituicdo da sociedade.

2. 0,75% para cada encerramento do exercicio.

O montante imponivel ao qual se aplicam as referidas taxas esta constituido por um
montante fixado em Unidades Indexadas (578.428 Ul, aproximadamente US$ 65.000),
devendo tomar a cotizacdo informada pelo governo em 31 de dezembro do ano
anterior ao acontecimento dos fatos geradores.

O imposto correspondente ao encerramento do exercicio fiscal podera ser imputado
ao |IP desse periodo. Caso haja um excedente por esse conceito, ele ndo dara direito

a devolucéo (atuando como um IP minimo).

Esse imposto ndo se aplica sobre sucursais de empresas estrangeiras.

6.4 IMPOSTO AS RENDAS DAS COMPANHIAS DE SEGUROS

As companhias de seguros estdo sujeitas ao pagamento de um imposto sobre suas
rendas brutas. A taxa maxima geral € de 5%, com excec¢ao dos seguros maritimos, cuja
taxa é de 2%; os seguros de vida, cuja taxa é de 0,5%; os seguros contra incéndios,
cuja taxa é de 15%; e os seguros contra veiculos automotivos, cuja taxa é de 10%.

Quando a entidade seguradora nao estiver autorizada ou habilitada para desenvolver
atividade seguradora no pais, as aliquotas aplicaveis poderdo aumentar até 40%.

6.5 IMPOSTO AS VENDAS DE BENS AGROPECUARIOS

O Imposto as Vendas de Bens Agropecuarios (IMEBA, pela sua sigla em espanhol) grava
a primeira venda a qualquer titulo, realizada pelos produtores a contribuintes do IRAE
de diversos bens, tais como |3, couro, gado em pé, graos, leite, produtos derivados da

avicultura, apicultura e cunicultura, frutas e verduras.

Também estdo gravadas as exportagodes realizadas pelos produtores e o autoconsumo
realizado pelos contribuintes do IRAE.
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As taxas variam entre 0,1% e 2,5%, segundo do tipo de bem.

A venda de 13, couros, gado em pé, cereais e oleaginosos, leite, produtos derivados da
avicultura e apicultura, produtos de origem florestal e a exportacdo em estado natural
de produtos horticolas, fruticolas, citricos, flores e sementes também esta gravada por
um imposto adicional de 0,4%.

Por sua vez, a venda de |3, couros, gado em pé, cereais e oleaginosos esta gravada por
outro imposto adicional de 0,2%.

As empresas agropecuarias terdo que liquidar em forma preceptiva IRAE em vez de
IMEBA quando for verificada alguma das seguintes condi¢des:

» Quando se tratar, entre outros, de Sociedades Anodnimas, Sociedades em
Comandita por Agdes, estabelecimentos permanentes de entidades ndo residentes
na Republica ou Fideicomissos.

» Quando obtiverem rendas maiores a US$ 225.000 aproximadamente (a esses
efeitos, serdo consideradas as rendas obtidas durante o exercicio imediato anterior).

» Quando realizem sua exploragdo em prédios que no inicio do exercicio superem os
1.250 hectares CONEAT*.

6.6 IMPOSTO AS TRANSMISSOES PATRIMONIAIS

Esse imposto grava a transferéncia de bens imoveis. Ambas as partes intervenientes
na transacéao (alienante e adquirente) estdo sujeitas ao pagamento desse imposto a
taxa de 2% sobre o valor real da propriedade (que, geralmente, € menor do valor de
mercado).

Quando o bem for transferido sem qualquer pagamento, o beneficiario devera pagar o

imposto a taxa de 4%. Os herdeiros em linha reta ascendente ou descendente pagarao
o imposto a taxa de 3%.

4O CONEAT é um indice que mede a capacidade produtiva da terra, sendo o valor 100 o correspondente a capacidade produtiva
média do pais.
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TRATADOS INTERNACIONAIS

O Uruguai subscreveu tratados para evitar a dupla tributagcdo (CDI) com a Alemanha
(1987 e renegociado em 2011), a Hungria (1993), o México (2010), a Espanha (2011), a
Suica (2011), Liechtenstein (2012), Portugal (2012), o Equador (2012), a Malta (2012), a
Coreia (2013), a Finlandia (2013), a india (2013), a Roménia (2014), os Emirados Arabes
Unidos (2016), o Vietna (2016), o Reino Unido (2016), o Luxemburgo (2017), a Cingapura
(2017), a Bélgica (2017), o Chile (2018), o Paraguai (2019), a Italia (2020) e o Japéo
(2021). Esses tratados regulam aspectos impositivos e seguem, em termos gerais, 0
modelo da OCDE, adoptando algumas das diretrizes do modelo da Organizacéo das
Nacdes Unidas (ONU).

Além disso, o Uruguai tem acordos de intercambio de informacgdes (All) assinados
com a Franga (2011), a Islandia (2012), a Dinamarca (2013), a Groenlandia (2013), a
Argentina (2013, com clausulas para evitar a dupla imposicdo), a Noruega (2014),
o Canada (2014), a Australia (2014), as llhas Feroe (2015), a Suécia (2015), os Paises
Baixos (2016), o Chile (2016), o Reino Unido (2016), Guernsey (2017) e a Africa do Sul
(2017).

Em diferente grau de avancgos de ratificacdo parlamentaria e diplomatica estdo também
os CDI celebrados com o Brasil e a Coldmbia.

Além disso, negociam-se convénios e acordos com os Estados Unidos, a Malasia, os
Paises Baixos, a Irlanda e a Russia.
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QUEM SOMOS

Somos a agéncia responsavel pela
promocéao das exportacdes, investimentos e
imagem pais. Trabalhamos para aumentar a
capacidade exportadora e a competitividade
das empresas uruguaias, promover o pais
como um destino atraente para investimentos
produtivos e impulsionar a marca pais
Uruguay Natural no mundo.

Juntocomoutrasinstituicdes, fazemos partedo
Sistema Nacional de Transformacéao Produtiva
e Competitividade (Transforma Uruguay) que
trabalha para promover o desenvolvimento
econdmico produtivo e inovador do pais, com
sustentabilidade, equidade social e equilibrio
ambiental e territorial.

o

Rincon 518/528 - CP 11000
Tel.: (598) 2915 3838
www.uruguayxxi.gub.uy

NOSSOS SERVICOS AO
INVESTIDOR

» Informagao macro e setorial. Uruguay XXI
elabora frequentemente estudos sobre
o Uruguai e os diferentes setores da
economia.

e Informagdo sob medida. Preparamos
informacodes personalizadas para
responder as suas perguntas especificas,
como dados macroeconémicos, sobre
o mercado de trabalho, impostos e
aspectos legais, programas de incentivo
aos investimentos, localizagao e custos.

e Contato com os principais atores.
Geramos contatos com entidades
governamentais, atores industriais,

instituicdes financeiras, centros de P+D
e potenciais parceiros, entre outros.

* Promogédo Promovemos oportunidades
de investimento em eventos estratégicos,
missdes e rodadas de negocios.

e Facilitacdo de visitas ao pais de
investidores estrangeiros, incluindo a
organizacdo de agenda de reunides com
autoridades publicas, fornecedores,
potenciais parceiros e camaras de
negocios, dentre outros.

e Apoio no estabelecimento e expanséo.
Facilitamos seu estabelecimento no pais
e apoiamos para atingir o crescimento de
seu negocio no Uruguai.
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